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Comunicado

RESULTADOS CONSOLIDADOS DO BANCO BPI

NO 1.° TRIMESTRE DE 2007
(N&o auditados)

= Lucro liquido de 96.8 milhdes de euros (€ M.) cresceu 30% relativamente ao 1° trimestre de
2006

= Rendibilidade dos capitais préprios (ROE) de 26%
= Forte crescimento do negécio e dos proveitos (em termos homélogos)
= Recursos totais de Clientes aumentaram 14%
= Crédito a Clientes aumentou 21%
= Activo cresceu 16%
= Produto bancario cresceu 21%
= Custos subiram 9.6%
= Racio de eficiéncia melhorou para 51.1%
= Custo do risco do crédito situou-se em 0.29%, em termos anualizados
= Excedente financeiro dos Fundos de Pens6es do BPI atingiu os € 325.5 M.
= Racio de capital de 9.1%; Tier | de 7.2% e core capital de 5.8%

= Conselho de Administragao aprovou Plano de Negécios para o periodo 2007-2011 que
prevé um crescimento médio anual do lucro liquido de 16.6%

Porto, 24 de Abril de 2007
Lucro liquido de 96.8 milhdes de euros — O BANCO BPI (Euronext Lisboa - Reuters BPI.LS;

Bloomberg BPIN PL) obteve, no primeiro trimestre de 2007, um lucro liquido consolidado de 96.8

milhdes de euros (€, M.), a que corresponde um aumento de 30.4% relativamente ao lucro no
trimestre homologo de 2006. O lucro liquido por acgédo (Basic EPS) ascendeu a 13 céntimos de euro
(+ 29.8%). A rendibilidade dos capitais proprios (ROE) atingiu os 25.9%.
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l. Principais destaques

Recursos totais de Clientes aumentaram 14% — Os recursos totais de Clientes cresceram 14%
relativamente a Margo de 2006, o que reflecte, sobretudo, os crescimentos de 25.1% (+ € 2.7 MM.)
dos depdsitos na actividade doméstica e 0 aumento da carteira de recursos de Clientes do BFA, em
Angola, em 39% (+€ 444 M.).

Carteira de crédito aumentou 21% — A carteira de crédito registou um crescimento de 20.8%
relativamente a Margo de 2006. O crédito a empresas na actividade doméstica cresceu 35.8%

(+ € 2.9 MM.), o crédito a empresérios e negdcios cresceu 13.6% (+ € 269 M.) e; por sua vez, 0
crédito a habitacdo cresceu 9.0% (+ € 823 M.). Na actividade internacional, a carteira de crédito do

BFA continua a apresentar elevados crescimentos (+ 63%; + € 272 M.).

Produto bancario cresceu 21% — O produto bancéario consolidado cresceu 20.9% (+ € 51.1 M) em
relacédo ao 1° trimestre de 2006. Quanto as suas componentes principais, a margem financeira
aumentou 10.7% (+ € 15.0 M), as comissGes aumentaram 18.9% (+ € 13.2 M.) e os lucros em

operacdes financeiras subiram 73% (+ € 23.6 M.).

Custos de estrutura subiram 9.6% — Os custos de estrutura consolidados aumentaram 9.6%
relativamente ao trimestre homélogo de 2006. A sua evolucao é influenciada pelo crescimento dos
custos na actividade internacional em 55%, o qual esta associado ao forte aumento do negécio e ao
significativo programa de investimento em curso no Banco de Fomento Angola. Na actividade
domeéstica os custos de estrutura cresceram 6.5%, em parte explicados pela expansao da rede de
balcdes em Portugal (+ 48 balcdes desde Marco 2006;+ 9.0%) e pelo aumento do nimero de

colaboradores para 7 243 pessoas (+ 5.1%).

Eficiéncia — o racio custos de estrutura em percentagem do produto bancéario melhorou de 56.4%, no
1° trimestre 2006, para 51.1%, no 1° trimestre 2007.
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Custo do risco do crédito situou-se em 0.29%, em termos anualizados — O custo do risco de
crédito manteve-se em nivel reduzido. As imparidades (deduzidas de recuperacdes de crédito
vencido anteriormente abatido ao activo) no trimestre, em percentagem da carteira média de crédito

produtivo (indicador de custo do risco), situaram-se em 0.29%, em termos anualizados.
Cobertura das responsabilidades com pensées a 115% — 0s Fundos de Pensdes do Grupo BPI
apresentavam, em 31 de Mar¢o de 2007, um excedente financeiro de € 325.5 M. (15% do valor das

responsabilidades com pensdes que visam financiar).

Racios de capital — Em 31 de Marc¢o de 2007, o racio de capital era de 9.1%, o Tier | de 7.2% e o

core capital de 5.8%, de acordo com os critérios do Banco de Portugal.
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Il. Consolidado

Conta de Resultados Consolidada Milhdes de euros (€, M.)
IAS / IFRS
31 Mar. 06 31 Mar. 07 A€M. A%
Margem financeira estrita 134.4 148.3 +13.8 10.3%
Margem bruta de unit links 15 2.3 +0.8 56.3%
Rendimento de instrumentos de capital 0.1 0.1 +0.0 46.3%
Comissdes associadas ao custo amortizado 4.4 4.7 +0.3 6.1%
Margem financeira 140.5 155.4 +15.0 10.7%
Resultado técnico de contratos de seguros 3.4 3.4 +0.0 0.3%
Comiss0es e outros proveitos (lig.) 69.8 83.0 +13.2 18.9%
Ganhos e perdas em operag6es financeiras 325 56.1 +23.6 72.7%
Rendimentos e encargos operacionais (1.3) ( 2.0 -0.7 (52.9%)
Produto bancario 244.8 295.9 +51.1 20.9%
Custos com pessoal 81.2 89.0 +7.8 9.7%
Qutros gastos administrativos 47.5 51.6 +4.1 8.6%
Amortizag6es de imobilizado 9.4 10.7 +1.3 13.8%
Custos de estrutura 138.0 151.3 +13.2 9.6%
Resultado operacional 106.7 144.6 +37.9 35.5%
Recuperacgéo de créditos vencidos 5.2 5.2 +0.0 0.9%
Provisdes e imparidades para crédito 13.6 23.6 +9.9 73.0%
Outras imparidades e provisdes 1.2 1.2 -0.0 (2.4%)
Resultado antes de impostos 97.0 125.0 +28.0 28.9%
Impostos sobre lucros 24.7 29.4 +4.7 18.9%
Resultados de empresas reconhecidas pelo equity method 4.9 5.0 +0.1 2.7%
Interesses minoritarios 3.0 3.9 +0.9 29.6%
Lucro liquido 74.2 96.8 +22.6 30.4%
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11.1. Lucro liguido consolidado cresceu 30%

O lucro liquido consolidado ascendeu a 96.8 milhdes de euros (€, M.), a que corresponde um
aumento de 30.4% relativamente ao trimestre homadlogo de 2006. O resultado operacional regista,

entretanto, um aumento de 35.5% para € 144.6 M.

O resultado liquido por acgéo (EPS) cresceu 29.8%, em termos homologos, para 13 céntimos de

euro. A rendibilidade do capital proprio médio foi de 25.9% no 1° trimestre de 2007.

I.2. Resultados por areas de negocio

A actividade doméstica, a qual esteve afecto 85.8% do capital préprio médio do Grupo, contribuiu
com € 80.2 M. e a rentabilidade do capital préprio médio alocado ascendeu a 25.0%. A actividade

internacional contribuiu com € 16.6 M. e a rentabilidade do capital préprio médio situou-se em 31.3%.

Afectacao de capital e resultados por areas de negécio em Margo de 2007  Milhdes de euros (€, M.)

Actividade doméstica Actividade
L Internacional Grupo BPI

Banca Banca de Participacdes Total de Banca (consolidado)

Comercial Investimento e outras Comercial
Capital afecto ajustado (€ M.) 12234 26.1 34.2 1283.7 212.6 1496.3
Em % do total 81.8% 1.7% 2.3% 85.8% 14.2% 100.0%
Lucro ajustado (€ M.) 66.0 4.8 9.3 80.2 16.6 96.8
ROE 21.6% 73.8% 109.1% 25.0% 31.3% 25.9%

Nota: Na determinacgao do capital ajustado afecto a cada uma das areas de negdcio integrantes da actividade doméstica
pressupds-se uma utilizacéo de capital idéntica a utilizagdo média no conjunto dessa actividade. Deste modo, o valor do
capital afecto a cada area é calculado multiplicando o activo ponderado pelo quociente entre situagéo liquida e activo
ponderado para o conjunto das referidas areas. Sempre que a situagao liquida de uma area de negdcio seja superior (ou
inferior) ao capital afecto pelo procedimento acima descrito, pressupde-se uma redistribuicdo de capital, sendo o
contributo da area ajustado pelos custos (proveitos) que resultam do aumento (diminui¢éo) dos recursos alheios, em
virtude da reafectacéo do capital.

I.3. Recursos de Clientes aumentaram 14.0%

Os recursos totais de Clientes cresceram 14.0% relativamente a Marco de 2006. A actividade
doméstica, responsavel por 95% do total de recursos captados pelo Grupo, registou um crescimento
de 12.9% dos recursos de Clientes, o que reflecte, sobretudo, o crescimento de 25.1% (+ € 2.7 MM.)

dos depdsitos.

Na actividade internacional os recursos captados cresceram perto de 39% para € 1 590 M. em 31 de
Marco de 2007.
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I.4. Carteira de crédito aumentou 21%

A carteira de crédito a Clientes consolidada cresceu 20.8%. Na actividade doméstica, que representa
97% da carteira consolidada, o crescimento da carteira foi de 19.9%. A actividade internacional
mantém o forte ritmo de crescimento da carteira, cujo valor aumentou 63% entre Marco de 2006 e
Marco de 2007.

I.5. Produto bancario aumentou 21%

O produto bancario consolidado cresceu 20.9% (+ € 51.1 M.) em relacéo ao 1° trimestre de 2006.
Quanto as suas componentes principais, a margem financeira aumentou 10.7% (+ € 15.0 M.), as
comissfes aumentaram 18.9% (+ € 13.2 M.) e os lucros em operaces financeiras subiram 73%
(+ €23.6 M.).

I.6. Custos de estrutura cresceram 9.6%

Os custos de estrutura consolidados aumentaram 9.6% relativamente ao 1° trimestre de 2006. A sua
evolugdo é influenciada pelo crescimento dos custos na actividade internacional em 55%, o qual esta
associado ao forte aumento da actividade e ao significativo programa de investimento em curso no
Banco de Fomento, em Angola, enquanto na actividade doméstica os custos de estrutura cresceram
6.5%.

11.7. Racio de eficiéncia melhorou para 51.1%

O réacio “custos de estrutura em percentagem do produto bancario” diminuiu de 56.4%, no primeiro

trimestre de 2006, para 51.1% no primeiro trimestre de 2007.

11.8. Custo do risco de crédito situou-se em 0.29%

As imparidades de crédito realizadas no 1.° trimestre de 2007, que tomam em consideragéo a perda
de crédito estimada, foram de € 23.6 M. e representaram, em termos anualizados, 0.38% da carteira

média de crédito produtivo.

Por outro lado recuperaram-se € 5.2 M. de crédito e juros vencidos anteriormente abatidos ao activo,

gue correspondeu, em termos anualizados, a 0.08% da carteira de crédito.

As imparidades de crédito, deduzidas das recuperacdes de crédito vencido, corresponderam, em

termos anualizados, a 0.29% da carteira média de crédito produtivo no 1° trimestre de 2007.
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Qualidade da Carteira de Crédito

31 Mar. 06 31 Mar. 07
Imparidades do exercicio 1) 0.26% 0.38%
Imparidades do exercicio, deduzidas de recuperacdes de crédito vencido abatido
ao activo 1) 0.16% 0.29%
Variacéo do crédito vencido (+90d) ajustado por write-offs e deduzido de
recuperacOes de crédito vencido abatido ao activo 1) 0.04% 0.15%
Récio de crédito vencido (+ 90 dias) 1.3% 1.1%

1) Em percentagem do saldo médio da carteira de crédito produtivo.

11.9. Fundos proprios e requisitos de fundos proprios

Em 31 de Margo de 2007, o racio de requisitos de fundos préprios, calculado de acordo com as
regras do Banco de Portugal, situava-se em 9.1%" e o Tier | em 7.2%". As accdes preferenciais

representavam 19.5% do Tier |, pelo que o capital core se situava em 5.8%.
O récio de capital em Marco de 2007 nao reflecte a apropriacdo do lucro do 1° trimestre®. Se se

considerasse a apropriacao do lucro obtido no trimestre o racio total seria de 9.4%, o Tier | de 7.5% e

o core Tier | de 6.1%.

Fundos préprios e requisitos de fundos préprios

De acordo com as normas do Banco de Portugal Milhdes de euros (€, M.)
31 Mar. 06 31 Dez. 06 31 Mar. 07
Fundos proprios de base 1295.4 1568.2 1579.0
Core capital 1045.4 1261.7 1271.8
Accdes preferenciais 250.0 306.4 307.3
Fundos proprios complementares, dedugdes e fundos
préprios suplementares 752.9 443.0 4233
Total de fundos proprios 2048.3 2011.2 2002.4
Requisitos de fundos préprios 1532.0 1703.4 1766.5
Activos ponderados pelo risco’ 19 150.6 21 292.0 22 080.8
Racio de requisitos de fundos proprios 10.7% 9.4% 9.1%
Tier | 6.8% 7.4% 7.2%
Core capital 5.5% 5.9% 5.8%
Accdes preferenciais em % do Tier | 19.3% 19.5% 19.5%

1) Requisitos de fundos proprios x 12.5.

1) Calculado de acordo com a Instrugao n°® 16/2004 do Banco de Portugal.
2) No célculo dos fundos préprios sdo apenas considerados os resultados gerados que tenham sido auditados.
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lll. Actividade doméstica

111.1. Lucro liquido cresceu 61%

O lucro liquido na actividade doméstica no primeiro trimestre de 2007 ascendeu a € 80.2 M., o que

correspondeu a um crescimento de 61% relativamente ao trimestre homdélogo de 2006.

Relativamente ao resultado médio por trimestre em 2006, o resultado obtido no 1° trimestre de 2007

corresponde a um crescimento de 32.8%.

A rendibilidade dos capitais préprios médios afectos a actividade doméstica (ROE) ascendeu, no 1°
trimestre de 2007, a 25.0%.

Conta de Resultados Milhdes de euros (€, M.)
IAS / IFRS
31 Mar. 06 31 Mar. 07 A€M. A%
Margem financeira estrita 108.1 121.0 +13.0 12.0%
Margem bruta de unit links 15 2.3 +0.8 56.3%
Rendimento de instrumentos de capital 0.1 0.1 +0.0 46.3%
ComissOes associadas ao custo amortizado 4.4 4.7 +0.3 6.1%
Margem financeira 114.1 128.2 +14.1 12.4%
Resultado técnico de contratos de seguros 3.4 3.4 +0.0 0.3%
Comiss0es e outros proveitos (lig.) 62.1 72.6 +10.5 16.9%
Ganhos e perdas em operag6es financeiras 24.4 51.0 +26.6 109.3%
Rendimentos e encargos operacionais (1.3) (1.9) -0.6 (42.2%)
Produto bancario 202.6 253.3 +50.7 25.0%
Custos com pessoal 77.0 82.5 +5.5 7.1%
Qutros gastos administrativos 44.0 46.3 +2.3 5.3%
Amortizag6es de imobilizado 8.2 8.7 +0.5 6.7%
Custos de estrutura 129.2 137.5 +8.4 6.5%
Resultado operacional 73.4 115.8 +42.3 57.7%
Recuperacéo de créditos vencidos 5.2 5.2 +0.0 0.9%
ProvisGes e imparidades para crédito 10.5 17.9 +7.4 70.2%
Outras imparidades e provisdes 0.5 0.4 -0.1 (19.9%)
Resultado antes de impostos 67.6 102.7 +35.1 51.9%
Impostos sobre lucros 18.4 22.1 +3.8 20.5%
Resultados de empresas reconhecidas pelo equity method 3.7 3.5 -0.2 (5.6%)
Interesses minoritarios 3.0 3.9 +0.9 29.6%
Lucro liquido 49.9 80.2 +30.2 60.6%
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I11.2. Crescimento dos recursos de Clientes em 12.9%

Os recursos totais de Clientes, na actividade doméstica, registaram um forte crescimento —
aumentaram 3.1 mil milhes de euros (+12.9%), relativamente a Marco de 2006, para € 27.4 mil M*.
Os recursos no balanc;o1 aumentaram 18.7%, em termos homologos, o que reflecte principalmente os
crescimentos de 25.1% (+ € 2.7 MM.) dos depdsitos.

Os recursos fora de balanco® (fundos de investimento, PPR e PPA e fundos de pensdes), registaram

um aumento de 1.8% (+ € 147 M.), em relac&o a Mar¢o de 2006.

Recursos de Clientes MilhGes de euros (€, M.)
31 Mar. 06 31 Mar. 07 A%

Recursos de Clientes no balanco
Depositos de Clientes 10 658.8 13 338.2 25.1%
Seguros de capitalizacdo e PPR (BPI Vida) 3894.2 4128.0 6.0%
Obrigag6es colocadas em Clientes 1308.1 1386.8 6.0%
Accoes preferenciais colocadas em Clientes 72.2 58.6 -18.9%
Recursos de Clientes no balango' 15933.3 18 911.6 18.7%
Recursos fora do balam;o1 8 370.1 8 517.2 1.8%
Dos quais: Fundos de pensdes ? 3297.0 3578.3 8.5%
Total de recursos de Clientes ' 24 303.5 27 428.8 12.9%

1) Recursos totais corrigidos de duplicagdes de registo (aplicacdes dos fundos de investimento em depositos e obrigacdes e
aplicag6es de fundos de pensdes em depdsitos, obrigacdes e fundos de investimento).

2) Fundos de pensdes geridos pela BPI Pensdes

I1l.3. Crescimento do crédito a Clientes em 19.9%

A carteira de crédito na actividade doméstica cresceu 19.9%, atingindo no final de Marco de 2007 os
24.8 mil milhdes de euros (€ MM.). O crédito a empresas e institucionais, com um crescimento
homadlogo de 35.8% (+ € 2.9 MM.), foi a componente mais dinamica da carteira de crédito. Por sua
vez, o crédito a empresarios e negdcios cresceu 13.6% (+ € 269 M.) e a carteira de crédito a
habitacéo cresceu 9.0% (+ € 823 M.).

1) Corrigidos de duplicacdes de registo (aplicagbes dos fundos de investimento em depdsitos e obrigagfes e
aplicacGes de fundos de pensdes em depositos, obrigagdes e fundos de investimento).
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Crédito a Clientes MilhGes de euros (€, M.)
31 Mar.06 31 Mar.07 A%

Crédito a particulares 10 075.2 11 002.1 9.2%
Crédito a habitacao 9136.4 9959.5 9.0%
Outro crédito a particulares 938.8 1042.6 11.1%
Empresarios e negocios 1986.6 2255.9 13.6%
Crédito a empresas e institucionais 8014.5 10 882.9 35.8%
Outros 585.0 609.9 4.3%
Carteira de crédito (lig.)" 20710.8 24 829.9 19.9%

1) Inclui juros e outros valores a receber / pagar.

I11.4. Expansao da rede de distribuicao de Particulares, Empresarios e Negoécios

No 1° trimestre de 2007, foram abertos em Portugal 9 balcdes.

Os balctes abertos sdo unidades com um layout moderno que favorece o atendimento personalizado,
a especializacdo do servico prestado e a completa automatizacdo das principais transaccdes
bancérias, disponiveis 24 horas por dia. Os Centros de Investimento constituem a rede do Banco BPI
especificamente vocacionada para servir o segmento alto — os Clientes com patriménio elevado, ou

potencial de acumulacéo financeira.

No final de Mar¢o de 2007 a rede de distribuicdo era composta por 583 balcdes, 19 Centros de

Investimento, 19 Lojas Habitacdo e 49 Centros de Empresas, Institucionais e Project Finance.

I1l.5. Carteira de accoes disponiveis para venda

No final de Marco de 2007, as mais valias potenciais (liquidas de menos valias) em participacdes

registadas na carteira de acgdes disponiveis para venda ascendiam a € 112.2 M.

Carteira de acgdes disponiveis para venda Milhdes de euros (€, M.)

oo capita o 3?3:5(5): Valor.de balango Reserva de justo valor

(em euros) (justo valor) Mais/ (menos) valias

MillenniumBCP 4.4% 271 435.0 +83.9
Impresa 6.1% 4.86 24.9 +3.1
Cofina 4.0% 1.76 7.3 +3.0
Ibersol 4.8% 10.40 9.9 +5.8
Vista Alegre 17.3% 0.18 4.5 +2.6
Outras 0.18/0.19 43.9 +13.8
Total 525.5 +112.2

Nota) N&o inclui as participagbes detidas por fundos geridos pelo Grupo BPI
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111.6. Produto Bancario aumentou 25%

O produto bancario na actividade doméstica ascendeu a € 253.3 M., 25% superior ao registado no 1°
trimestre de 2006, de € 202.6 M.

111.6.1. Margem financeira aumentou 12.4%

A margem financeira na actividade doméstica aumentou 12.4% (+ € 14.1 M.) relativamente ao 1°

trimestre de 2006, assente no crescimento de 12.0% (+ € 13.0 M.) da margem financeira estrita.

Os resultados obtidos nos seguros de capitalizacdo sem participagdo discricionaria nos resultados
(margem bruta de unit links) aumentaram € 0.8 M. (de € 1.5 M. no 1° trimestre de 2006 para € 2.3 M.
no 1° trimestre de 2007) e as comissdes associadas ao custo amortizado registaram um aumento de
€0.3 M. (+6.1%).

111.6.2. Comissdes aumentaram 17%

As comissdes (liquidas) na actividade doméstica cresceram 16.9% relativamente ao primeiro
trimestre de 2006 (+ € 10.5 M.).

As comissdes de banca comercial cresceram 11.6% (+ € 6.3 M.) e as comissdes de banca de

investimento aumentaram 56% (+ € 4.2 M.).

Comissodes liquidas Milhdes de euros (€, M.)
31 Mar. 06 31 Mar. 07 A€M. A%

Banca comercial 54.6 60.9 +6.3 11.6%
Banca de investimento 7.5 11.7 +4.2 55.6%
Total 62.1 72.6 +10.5 16.9%

Sao de destacar os crescimentos das comissoées liquidas da Banca Comercial associadas a fundos
de investimento e fundos de pensbes de +8.0% (+ € 1.3 M. para € 16.9 M.), a cartdes de + 7.1%
(+€0.8 M. para € 12.5 M.) e a intermediacdo de seguros de + 98% (+ € 4.0 M. para € 8.1 M.).

Relativamente a Banca de Investimento, de sublinhar o aumento das comissfes de corretagem e
colocacdo em € 3.9 M. para € 7.4 M. (+112%). As comissdes associadas a fundos de investimento
aumentaram em € 0.2 M., para € 2.8 M. (+10%) e as comissdes de consultoria e avaliagao
aumentaram em € 0.4 M. para € 0.9 M. (+70%).

111.6.3. Lucros em operacoes financeiras aumentam 109%

Os lucros em operacdes financeiras na actividade doméstica ascenderam a € 51.0 M. no primeiro

trimestre de 2007. Deste total, € 7.9 M. s&o provenientes da actividade de negociac¢éo (€ 15.2 M. no
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trimestre homologo de 2006), € 34.5 M. sao relativos a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda (€ 5.2 M. no trimestre homaélogo de 2006) e € 8.5 M. (€ 3.9 M. no trimestre homadlogo de 2006)

correspondem a ganhos financeiros com pensées™.

I1l.7. Custos de estrutura aumentaram 6.5%

Os custos de estrutura na actividade doméstica aumentaram 6.5% ou seja, + € 8.4 M., relativamente

ao trimestre homologo de 2006.

A abertura desde Marc¢o de 2006 de 48 balcdes e uma loja habitagéo (9 balcdes foram abertos no 1°
trimestre de 2007) e o aumento do niumero de colaboradores em 352 pessoas (+5.1%) que Ihe esta,

em parte, associado, contribuem para a explicacdo do aumento dos custos.

Os custos com pessoal aumentaram 7.1% (+ € 5.5 M.). A evolu¢éo dos custos com pessoal incorpora

ja o impacto estimado da actualizacdo em 2.76% da tabela salarial do ACTV para 2007.

Os fornecimentos e servigos de terceiros registaram um aumento de 5.3% (+ € 2.3 M.) e as

amortizacBes aumentaram 6.7% (€ 0.5 M.).

Custos de estrutura MilhGes de euros (€, M.
31 Mar. 06 31 Mar. 07 A€M. A%
Custos com pessoal 77.0 82.5 +5.5 7.1%
Custos com reformas antecipadas - - - -
Outros gastos administrativos 44.0 46.3 +2.3 5.3%
Amortizagdes de imobilizado préprio 8.2 8.7 +0.5 6.7%
Total de custos de estrutura 129.2 137.5 +8.4 6.5%
Custos de estrutura em % do produto bancario 63.8% 54.3%

A progressao dos proveitos foi superior a evolucdo dos custos o que permitiu a melhoria dos
indicadores da eficiéncia: o indicador “custos de estrutura em percentagem do produto bancario”
melhorou de 63.8% no 1° trimestre de 2006 (60.6%, em 2006) para 54.3% no 1° trimestre de 2007.

I11.8. Resultados de subsidiarias reconhecidas pelo equity method

Os resultados de subsidiarias reconhecidas pelo equity method, na actividade doméstica,
ascenderam a € 3.5 M., no 1° trimestre de 2007. O contributo das empresas da area de seguros foi de
€ 3.2 M. (€ 2.5 M. da Allianz Portugal e € 0.7 M. na Cosec).

1) O resultado financeiro com pensdes corresponde ao diferencial entre os pressupostos financeiros de rendimento dos fundos
de pensdes e do custo com juros de responsabilidades representado pela taxa de desconto.
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Resultados de subsidiarias reconhecidas pelo equity method (€, M)
31 Mar. 06 31 Mar. 07 A%
Seguradoras 4.4 3.2 -26.1%
Allianz Portugal 3.9 25 -35.1%
Cosec 0.5 0.7 50.5%
Finangeste 0.3 0.3 16.6%
Viacer -0.9 -0.1 -93.7%
Outras 0.0 0.0 -
Total 3.7 3.5 -5.6%

111.9. Custo do risco do crédito situou-se em 0.29%

O custo do risco na carteira de crédito doméstica manteve-se em nivel reduzido. As imparidades para

crédito, que tomam em consideracdo a perda estimada, ascenderam no 1° trimestre de 2007 a € 17.9

M., o0 que corresponde, em termos anualizados, a 0.29% da carteira média de crédito produtivo.

As recuperacges de crédito e juros vencidos anteriormente provisionados e abatidos ao activo

ascenderam a € 5.2 M. no 1° trimestre de 2007.

O custo do risco do crédito (imparidades realizadas no periodo deduzidas das recuperagdes de

crédito vencido abatido ao activo) ascendeu a € 12.7 M., representando 0.21% da carteira de crédito,

em termos anualizados.

O valor das imparidades de crédito a habitacao inclui um reforco de cerca de € 6 M. resultante da

alteracédo do valor dos iméveis recebidos em garantia. Excluindo este impacto, o custo do risco de

crédito, em termos anualizados, seria de 0.11% da carteira média de crédito.

Qualidade da Carteira de Crédito

31 Mar. 06 31 Mar. 07
Imparidades do exercicio*
0.20% 0.29%
Imparidades do exercicio, deduzidas de recuperacdes de crédito vencido abatido
. 1)
ao activo 0.10% 0.21%
Variacéo do crédito vencido (+90d) ajustado por write-offs e deduzido de
~ 4 . ) T
recuperacgdes de crédito vencido abatido ao activo 0.16% 0.16%
Récio de crédito vencido (+ 90 dias)
1.3% 1.1%

1) Em percentagem do saldo médio da carteira de crédito produtivo.

Em 31 de Margo de 2007, o racio de crédito a Clientes vencido ha mais de 90 dias ascendia a 1.1%.
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O crédito vencido ha mais de 90 dias aumentou (ajustado por write-offs) em € 14.7 M., relativamente
a Dezembro de 2006, o que correspondeu, em termos anualizados, a 0.24% da carteira média de
crédito produtivo.

Quando deduzido das recuperac¢@es de crédito vencido abatido ao activo, a variacédo de crédito

vencido representou 0.16% da carteira média de crédito no 1° trimestre de 2007.

111.10. Responsabilidades com pensoes cobertas a 114.5%

Em 31 de Marco de 2007 os fundos de pensdes dos Colaboradores apresentavam um excedente de

€ 325.5 M., o que correspondia a 14.5% do valor das responsabilidades nessa data.

No final de Marco de 2007 estavam registados no "corredor" desvios positivos acumulados de

€ 42.0 M. Tendo em consideracado o “corredor” de 10% (€ 256.5 M.) previsto pelo Banco de Portugal
para acomodar desvios negativos - actuariais e de rendimento - do fundo sem ocasionar impacto nos
resultados, e o referido desvio positivo acumulado, o BPI dispunha de uma margem de € 298.5 M.

para acomodar eventuais perdas actuariais futuras.

Financiamento das responsabilidades com pensdes Milhdes de euros (€, M.)
31 Mar.06 31 Dez.06 31 Mar. 07
Responsabilidades com pensdes 2289.3 2230.8 2239.9
Fundos de pensées 2373.7 2470.5 2565.3
Financiamento das responsabilidades com pensées 103.7% 110.7% 114.5%
Corredor maximo 237.4 247.0 256.5
Desvios negativos registados no corredor 208.5 42.6 -
Desvios positivos registados no corredor - - 42.0
Margem disponivel 28.9 204.5 298.5
Montante fora do corredor - (0.1) -
Rendibilidade do fundo de pensdes 5.5%" 13.6% 4.5%"

1) Rendibilidade no trimestre ndo anualizada.
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IV. Actividade Internacional

IV.1. Lucro liguido de € 16.6 M.

O lucro liquido na actividade internacional no 1° trimestre de 2007, expresso em euros, ascendeu a

16.6 milhdes de euros (€, M.), o que corresponde a uma reducéo de 31.6% (- € 7.7 M.) relativamente
ao 1° trimestre de 2006. O lucro da actividade internacional obtido no trimestre representa, entretanto,

um aumento de 16.7% relativamente ao 4° trimestre de 2006 (€14.2 M.).

No 1° trimestre de 2007, o contributo do Banco de Fomento Angola para o lucro consolidado,
ascendeu a € 15.2 M. (€ 23.4 M. no 1° trimestre de 2006) e o contributo para o lucro da participacdo
de 30% no BCI Fomento (Mogambique), reconhecida por equivaléncia patrimonial, foi de € 1.4 M. (€
0.9 M. no 1° trimestre de 2006).

Conta de Resultados Milhées de euros (€, M.)
IAS / IFRS
31 Mar. 06 31 Mar. 07 A€M. A%

Margem financeira estrita 26.4 27.2 +0.9 3.3%

Margem bruta de unit links
Rendimento de instrumentos de capital

ComissoOes associadas ao custo amortizado

Margem financeira 26.4 27.2 +0.9 3.3%
Resultado técnico de contratos de seguros

Comissdes e outros proveitos (lig.) 7.7 10.3 +2.7 34.9%
Ganhos e perdas em operag6es financeiras 8.1 5.1 -3.0 (36.9%)
Rendimentos e encargos operacionais 0.0 (01) -0.1 -
Produto bancario 421 42.6 +0.4 1.0%
Custos com pessoal 4.2 6.5 +2.4 56.8%
Outros gastos administrativos 35 5.2 +1.8 50.9%
Amortizag6es de imobilizado 1.3 2.0 +0.8 59.7%
Custos de estrutura 8.9 13.7 +4.9 54.9%
Resultado operacional 33.3 28.8 -45 (13.4%)
Recuperagéo de créditos vencidos

Provisdes e imparidades para crédito 3.1 5.7 +2.6 82.4%
Outras imparidades e provisdes 0.8 0.8 +0.1 8.7%
Resultado antes de impostos 29.4 223 -71 (24.1%)
Impostos sobre lucros 6.3 7.3 +0.9 14.6%
Resultados de empresas reconhecidas pelo equity method 12 15 +0.3 28.0%
Interesses minoritarios 0.0 0.0 -0.0 -
Lucro liquido 243 16.6 -7.7 (31.6%)
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IV.2. Crescimento dos recursos de Clientes em 39%

Os recursos totais de Clientes, na actividade internacional, registaram um crescimento de 38.7%, de
€1 146.4 M., em Marco de 2006, para € 1 590.3 M. em Marco de 2007. O crescimento dos recursos

expressos em délares® foi de 53%, em termos homélogos.

Recursos de Clientes MilhGes de euros (€, M.)
31 Mar. 06 31 Mar. 07 A%

Depésitos a ordem 732.1 1,008.9 37.8%

Depésitos a prazo 387.7 484.7 25.0%

Venda de titulos com acordo de recompra 26.5 96.7 264.5%

Total 1,146.4 1,590.3 38.7%

IV.3. Crescimento do crédito a Clientes em 63%

A carteira de crédito na actividade internacional cresceu 63%, em termos homologos, atingindo no
final de Marco de 2007 os € 704.8 M. O crescimento da carteira de crédito expressa em délares™ foi

de 79%, em termos homdlogos.

IV.4. Carteira de titulos
A carteira de titulos do BFA ascendia, em 31 de Marco de 2007, a € 526 M, ou seja, cerca de 28% do

activo. O perfil da carteira é essencialmente de curto prazo. A carteira de titulos de negociacao,
constituida por Titulos do Banco Central, ascendia a € 408 M., o0 que corresponde a um crescimento
homadlogo de 68%. Em Margo de 2007, a maturidade média residual da carteira de titulos de

negociacao era de 7.2 meses.

IV.5. Crescimento do numero de Clientes em 27%

O numero de Clientes aumentou 27%, de 246 mil, em Marco de 2006, para 313 mil, em Marco de

2007.

IV.6. Expansao da rede de distribuicao

Rede fisica de distribuicdo

Relativamente a Marco de 2006, a rede de distribuic&o foi aumentada em 28 Balcdes e 4 Centros de
Empresas e 3 Centros de Investimento. No final de Mar¢o de 2007 a rede de distribuicéo era

composta por 71 Balcdes, 7 Centros de Empresas e 3 Centros de Investimento.

1) A moeda de Angola é o Kuanza, mas a elevada utilizagdo do Dolar Americano na economia angolana explica que a maior
parte do negdcio efectuado com Clientes do Banco de Fomento Angola, nomeadamente crédito e captagdo de recursos, seja
expresso em doélares americanos.
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De acordo com o programa aprovado pelo Conselho de Administracéo, a rede de distribuicdo do
Banco Fomento Angola passara a compreender, no final de 2007, 100 Balcdes, 8 Centros de

Empresa e 4 Centros de Investimento.

Os novos Balcdes, abertos em 2006 e aqueles que se abrirdo em 2007, integram-se num ambicioso
programa de expansdo do Banco de Fomento Angola, que envolve a abertura de agéncias, o
significativo refor¢o do quadro humano do Banco, a introducao de produtos e servigos inovadores no
mercado e uma abordagem segmentada dos Clientes com 0 objectivo de dar resposta e captar a

oportunidade proporcionada pelo crescimento do mercado Angolano.

Cartdes
O BFA detém uma posicéo destacada nos cartées de débito e crédito, com uma quota de mercado,
em Marco de 2007, de 41% em termos de cartdes validos. Nessa data, o BFA tinha cerca de 281 mil

cartdes de débito validos (cartbes Multicaixa) e 2 600 cartdes de crédito activos (cartdes Gold).

No més de Marc¢o de 2007, de forma a complementar a oferta de cartdes de crédito, tornando-a
acessivel a um maior nimero de Clientes, o BFA lancou um novo o cartdo de crédito — o cartdo Visa

Classic.

O BFA tem em curso o processo de acquiring POS VISA que lhe possibilitar4 a comercializacao de
POS VISA no mercado angolano. Esta é uma actividade pioneira que tornara possivel a aceitacao de
cartdes internacionais da rede Visa no mercado angolano e estimulara a emisséo de cartdes de

crédito na moeda nacional.

Canais automaticos e virtuais

Relativamente aos canais automaticos e virtuais é de referir, a crescente utilizagdo da banca
electrénica (mais de 22 mil aderentes ao BFA NET, dos quais 20.2 mil particulares). Quanto ao
parque de terminais (ATM e POS) o BFA detinha, em ambos os casos, em Marco de 2007, a primeira
posicdo com uma quota de mercado de 34%, relativamente as caixas automaticas (105 ATM), e uma
quota de mercado de 49% respeitante aos terminais de ponto venda (POS) activos — 133 terminais

activos.
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IV.7. Crescimento do numero de Colaboradores em 72%

O guadro de Colaboradores do BFA ascendia no final de Mar¢o de 2007 a 1 336 pessoas, 0 que
corresponde a um crescimento de 557 pessoas relativamente a Marco de 2006. No final de Marco o
numero de Colaboradores do BFA representava cerca de 16% do quadro de Colaboradores do

Grupo.

1V.8. Produto bancario aumentou 1%

O produto bancario na actividade internacional aumentou 1%, de € 42.1 M., no 1° trimestre de 2006,
para € 42.6 M. no primeiro trimestre de 2007. O aumento relativamente ao 4° trimestre de 2006 foi de
10.6%.

Quanto a evolucgao, relativamente ao trimestre homélogo de 2006, das suas componentes principais,
a margem financeira aumentou 3.3% (+ € 0.9 M), as comiss@es aumentaram 34.9% (+ € 2.7 M.) e os

lucros em operacgdes financeiras diminuiram 36.9% (- € 3.0 M.).

IV.8.1. Margem financeira aumentou 3.3%

A margem financeira na actividade internacional aumentou 3.3%, de € 26.4 M., no 1° trimestre de
2006, para € 27.2 M. no primeiro trimestre de 2007. A margem financeira no 1° trimestre de 2007

correspondeu, entretanto, a um aumento de 25% relativamente ao 4° trimestre de 2006 (€21.8 M.).

A margem financeira beneficiou do crescimento em volume do crédito concedido e dos recursos
captados e do aumento da carteira de titulos de negociacdo, que acompanhou o aumento dos

montantes emitidos de Titulos do Banco Central no mercado.

O efeito-volume positivo gerado na margem financeira permitiu compensar o efeito da reducéo
significativa (relativamente ao 1° trimestre de 2006) da taxa média de remuneracéo da carteira de

titulos de negociacgéo.

Em 2006, registara-se ao longo dos primeiros nove meses uma queda das taxas de remuneracéo dos
titulos emitidos pelo Tesouro Angolano e pelo Banco Nacional de Angola, acompanhando a
progressiva descida da inflacdo. Verificou-se também nesse periodo, sobretudo no 2.° trimestre, uma
significativa reducéo dos montantes emitidos. Esta tendéncia viria a alterar-se, a partir do terceiro
trimestre de 2006, com retoma das emissdes reorientadas para maturidades mais longas
(predominantemente, 182 dias e 364 dias, quando anteriormente se concentravam nos prazos até 91

dias).
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1V.8.2. Comissdes aumentaram 35%

As comissdes (liquidas) na actividade internacional cresceram 34.9% (+ € 2.7 M.), em termos

homélogos, para € 10.3 M no 1° trimestre de 2007.

IV.8.3. Lucros em operacoes financeiras

Os lucros em operacdes financeiras na actividade internacional ascenderam a € 5.1 M. no primeiro
trimestre de 2007, o que corresponde a uma reducado de 37% (- € 3.0 M.) relativamente ao trimestre
homadlogo de 2006.

1V.9. Custos de estrutura aumentaram 55%

O forte crescimento da actividade e o ambicioso programa de investimento na expansao da presenca
do BFA em Angola determinaram, um aumento dos custos de estrutura em 55% (+€ 4.9 M.)
relativamente ao 1° trimestre de 2006. Os custos com pessoal aumentaram 57% (+ € 2.4 M.), os
fornecimentos e servicos de terceiros registaram um aumento de 51% (+ € 1.8 M.) e as amortizacdes

registaram um aumento de 60% (+ € 0.8 M.), todos relativamente ao 1° trimestre de 2006.

O indicador “custos de estrutura em percentagem do produto bancario” situou-se em 32.3% no 1°
trimestre de 2007.

IV.10. Qualidade da carteira de crédito

Na carteira de crédito internacional, as provisdes para crédito ascenderam a € 5.7 M. no 1° trimestre
de 2007, o que correspondeu a 3.30% do saldo médio da carteira de crédito (€ 3.1 M. no primeiro
trimestre de 2006, correspondentes a 2.84% da carteira de crédito). Aquelas provis@es reflectem,
principalmente, a expanséo da carteira de crédito, uma vez que o Banco de Fomento Angola constitui
provisdes genéricas correspondentes a aproximadamente 4% da variacdo do saldo do crédito e das

garantias' no periodo com base nas normas do Banco Nacional de Angola.

Qualidade da Carteira de Crédito

31 Mar. 06 31 Mar. 07
Provisdes do exercicio 2.84% 3.30%
Provisdes do exercicio, deduzidas de recuperacdes de crédito vencido abatido ao
activo ¥ 2.84% 3.30%
Variacao do crédito vencido (+90d) ajustado por write-offs e deduzido de
recuperacdes de crédito vencido abatido ao activo 1.46% 0.06%
Ré&cio de crédito vencido (+ 90 dias) 1.5% 1.2%
Provisbes especificas em % do crédito vencido (+90 dias) 76% 102%
Provisdes totais em % do crédito vencido (+90 dias) 375% 467%

1) Em percentagem do saldo médio da carteira de crédito produtivo.

1)O Banco de Fomento Angola constitui, de acordo com as normas do Banco Nacional de Angola, provisdes especificas para
cobertura do risco de cobranca de empréstimos concedidos que se encontrem vencidos e provisées genéricas (4%) que
estdo indexadas a expanséo da carteira de crédito e das garantias.
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Em 31 de Marco de 2007, o racio de crédito a Clientes vencido ha mais de 90 dias ascendia a 1.2%
(1.5% em Marco de 2006).

O acréscimo de crédito vencido ha mais de 90 dias, adicionado dos write-offs e deduzido das
recuperacgfes de crédito anteriormente abatido ao activo representou, no 1° trimestre de 2007, 0.06%

do saldo médio da carteira de crédito, em termos anualizados.
No final de Marco de 2007 as provisdes especificas constituidas asseguravam a cobertura em 102%
do crédito vencido ha mais de 90 dias. A cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias pelas

provisdes totais para crédito (especificas e genéricas) ascendia a 467%.

IV.11. Resultados de subsidiarias reconhecidas pelo equity method

Os resultados de subsidiarias reconhecidos pelo equity method, na actividade internacional,
ascenderam, no 1° trimestre de 2007, a € 1.5 M. (€ 1.2 M no 1° trimestre de 2006)", e consistem na
apropriacéo de 30% do lucro do BCI Fomento, banco comercial que desenvolve actividade em

Mogambique e no qual o BPI detém uma participagao minoritaria.

1IV.12. Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre lucros da actividade internacional ascenderam, no 1° trimestre de 2007, a € 7.3 M.
0 que correspondeu a uma taxa média de imposto de 32.5% (€ 6.2 M. no 1° trimestre de 2006, a que
correspondeu a uma taxa média de imposto de 21.5%). O aumento da taxa média de imposto
justifica-se com a diminuicdo do contributo para a margem financeira, e consequentemente para o
lucro liquido, dos juros de Obrigacdes do Tesouro e Bilhetes do Tesouro da Republica que beneficiam

da isencao de impostos.

Contacto para Analistas e Investidores
Direccao de Rela¢des com Investidores

Ricardo Araujo

Tel. directo: (351) 22 607 31 19

Fax: directo: (351) 22 600 47 38

e-mail: investor_relations@bpi.pt

1) Narubrica "Impostos sobre lucros" sdo registados impostos diferidos relacionados com os resultados distribuiveis do BCI
Fomento (€ 0.1 M. em Marc¢o de 2007 e € 0.3 M. em Margo de 2006), pelo que o contributo do BCI Fomento para o lucro
consolidado ascendeu a € 1.4 M. no 1° trimestre de 2007, superior em 53% ao contributo de € 0.9 M do 1° trimestre de
2006.
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V. Anexos
Conta de resultados consolidados Milhées de euros (€, M.)
31 Mar. 06 31 Mar. 07 A€M. A%

Margem financeira estrita 134.4 148.3 +13.8 10.3%
Margem bruta de unit links 15 2.3 +0.8 56.3%
Rendimento de instrumentos de capital 0.1 0.1 +0.0 46.3%
Comissdes associadas ao custo amortizado 4.4 4.7 +0.3 6.1%
Margem financeira 140.5 155.4 +15.0 10.7%
Resultado técnico de contratos de seguros 3.4 3.4 +0.0 0.3%
Comiss0es e outros proveitos (lig.) 69.8 83.0 +13.2 18.9%
Ganhos e perdas em operag6es financeiras 325 56.1 +23.6 72.7%
Rendimentos e encargos operacionais (1.3) ( 2.0 -0.7 (52.9%)
Produto bancario 244.8 295.9 +51.1 20.9%
Custos com pessoal 81.2 89.0 +7.8 9.7%
Qutros gastos administrativos 47.5 51.6 +4.1 8.6%
Amortizag6es de imobilizado 9.4 10.7 +1.3 13.8%
Custos de estrutura 138.0 151.3 +13.2 9.6%
Resultado operacional 106.7 144.6 +37.9 35.5%
Recuperacgéo de créditos vencidos 5.2 5.2 +0.0 0.9%
Provisdes e imparidades para crédito 13.6 23.6 +9.9 73.0%
Outras imparidades e provisdes 1.2 1.2 -0.0 (2.4%)
Resultado antes de impostos 97.0 125.0 +28.0 28.9%
Impostos sobre lucros 24.7 29.4 +4.7 18.9%
Resultados de empresas reconhecidas pelo equity method 4.9 5.0 +0.1 2.7%
Interesses minoritarios 3.0 3.9 +0.9 29.6%
Lucro liquido 74.2 96.8 +22.6 30.4%
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Milhdes de euros (€, M.)

31 Mar. 06 31 Mar. 07 A%
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 441.6 456.5 3.4%
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 214.7 334.3 55.7%
Aplicacdes em instituicdes de crédito 1615.5 837.4 -48.2%
Créditos a clientes 211431 25534.6 20.8%
Carteira de crédito 210925 254515 20.7%
Juros e outros valores 50.6 83.1 64.2%
Activos financeiros detidos para negociagao 4191.2 4391.4 4.8%
Activos financeiros disponiveis para venda 2353.9 3274.8 39.1%
Derivados de cobertura 365.8 395.2 8.0%
Lrl)vness;:irggggz)s em associadas e filiais excluidas da 136.6 144.8 5.0%
QOutros activos tangiveis 268.5 286.8 6.8%
Activos intangiveis 6.3 8.2 29.8%
Activos por impostos 199.5 118.2 -40.8%
Outros activos 558.3 616.6 10.4%
Total do Activo 31495.2 36 398.9 15.6%
Passivo e capitais proprios
Recursos de bancos centrais 52.7 -
Passivos financeiros de negociacédo 318.3 275.8 -13.3%
Recursos de outras instituicdes de crédito 31125 4103.5 31.8%
Recursos de clientes e outros empréstimos 13921.2 17 231.4 23.8%
Responsabilidades representados por titulos 59715 51725 -13.4%
Provisdes técnicas 2779.0 2650.1 -4.6%
Passivos financeiros associados a activos transferidos 1946.3 3302.0 69.7%
Derivados de cobertura 404.4 466.1 15.2%
Provisdes 50.3 55.2 9.8%
Passivos por impostos 79.7 80.6 1.1%
Instrumentos representativos de capital 27.0 27.5 1.8%
QOutros passivos subordinados 769.9 568.2 -26.2%
QOutros passivos 548.7 607.6 10.7%
Capital 760.0 760.0 0.0%
Prémios de emisséo e reservas 488.4 702.3 43.8%
Qutros instrumentos de capital 9.8 6.4 -34.7%
Accdes proprias (63.2) (37.1) 41.3%
Resultado do exercicio 74.2 96.8 30.4%
Interesses minoritarios 297.2 277.2 -6.7%
Total do Passivo e Capitais Préoprios 31 495.2 36 398.9 15.6%
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Indicadores consolidados de rendibilidade, eficiéncia, qualidade do crédito e solvabilidade de
acordo com Instrug¢ao 16/2004 do Banco de Portugal

31 Mar. 06 31 Mar. 07

Produto bancério e resultados de “equity method” / ATM 3.2% 3.4%
Resultados antes de impostos e interesses minoritarios / ATM 1.3% 1.5%
Resultados antes de impostos e interesses minoritarios / capital proprio médio (incluindo 0 0
interesses minoritarios) 26.7% 29.3%
Custos com pessoal / produto bancério e resultados de “equity method”* 32.5% 29.6%
Custos com pessoal, FST e amortiza¢des / produto bancério e resultados de “equity

wl 55.3% 50.3%
method
Crédito com incumprimento em % do crédito bruto total 1.4% 1.1%
Crédito com incumprimento, liquido de provisdes especificas / crédito liquido total 0.5% 0.4%
Réacio de adequacéo de fundos proprios 10.7% 9.1%
Réacio de adequacéo de fundos proprios de base (Tier I) 6.8% 7.2%

1) Excluindo custos com reformas antecipadas.
ATM = Activo total médio.
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