BANCO COMERCIAL PORTUGUES,S.A.
Sociedade Aberta
Sede: Praca D.Jodo I, , Porto
Mat. CRC Porto: 40.043
NIPC: 501.525.882
Capital Social Registado: 3.257.400.827 Euros

ANUNCIO PRELIMINAR DE LANCAMENTO DE
OFERTA PUBLICA GERAL DE AQUISICAO
DE ACCOES REPRESENTATIVAS DO CAPITAL SOCIAL DO
BANCO BPI, S.A.

Nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 175.° ¢ 176.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, torna-se publica a decisao de langamento pelo Banco Comercial Portugués, S.A.
de oferta publica geral de aquisicao das acgOes representativas do capital social do Banco
BPI, S.A. (doravante abreviadamente designada por “Oferta”), nos termos e condigdes
seguintes:

1.

O oferente é o Banco Comercial Portugués, S.A., sociedade aberta, com sede na Praca
D. Joao I, 28, no Porto, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto
sob o nimero unico de matricula e identificagao fiscal 501.525.882, com o capital
social integralmente realizado de 3.588.331.338 Euros ¢/ou uma ou mais sociedades,
com sede em Portugal ou no estrangeiro, participadas por, ou em relacio de dominio
ou de grupo com, o Banco Comercial Portugués, S.A., nos termos do artigo 21° do
Coédigo dos Valores Mobiliarios, que este venha a indicar (doravante abreviadamente
designado por “Oferente”).

A sociedade visada é o Banco BPI, S.A., sociedade aberta, com sede na Rua Tenente
Valadim, 284, no Porto, pessoa colectiva n.° 501.214.534, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o n.” 35.619, com o capital social
integralmente realizado de 760.000.000 de Euros (doravante abreviadamente designado
por “BPI” ou “Sociedade Visada”).

O Intermediario Financeiro representante do Oferente e encarregado da assisténcia a
Oferta, nos termos e para os efeitos do n.° 1, alinea b), do artigo 113° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, é o Banco Millennium bcp Investimento, S.A., com sede em
Lisboa, na Avenida José Malhoa, Lote 1686, pessoa colectiva n.” 501.451.250,
matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.? 59.521, com o
capital social integralmente realizado de 75.000.000 Euros.

Os valores mobiliarios objecto da Oferta sio acgdes ordinarias representativas do
capital social da Sociedade Visada (doravante abreviadamente designadas por
“Acgdes”).



10.

A Oferta é geral e voluntaria, obrigando-se o Oferente, nos termos e sob as condi¢oes
do presente anincio e do anuncio de langamento, a adquirir a totalidade das Acgdes
representativas do capital da Sociedade Visada que forem objecto de valida aceitagdo
da Oferta.

Apenas podem ser objecto de aceitagdio da Oferta as Acgdes que, na data de
encerramento da Oferta, se encontrem integralmente realizadas, com todos os direitos
inerentes e livres de quaisquer 6nus, encargos e responsabilidades, bem como de
quaisquer limitagdes ou vinculagdes, nomeadamente quanto aos respectivos direitos
patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade. A aceitagio da Oferta por
destinatarios quanto a ela sujeitos a lei estrangeira fica submetida ao cumprimento dos
respectivos requisitos legais.

Tanto quanto ¢ do seu conhecimento, sao imputaveis ao Oferente, nos termos do n.° 1
do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, 0,04% dos direitos de voto inerentes
a 321.393 acgOes representativas do capital social da Sociedade Visada, considerando,
de acordo com a informagao publica disponivel, a existéncia de 14.682.417 acgdes
proprias.

A contrapartida oferecida sera em numerario, sendo constituida pela importancia de
5,70 Euros (cinco euros e setenta céntimos) por cada Acgao.

O langamento da Oferta encontra-se sujeito:

a)  a obten¢do do registo prévio da Oferta junto da Comissio do Mercado de
Valores Mobiliarios;

b) a obtencdo das aprovagdes, nao oposi¢oes e autorizagoes administrativas
exigiveis nos termos da lei portuguesa ou de legislagdo comunitiria ou estrangeira
eventualmente aplicaveis, nomeadamente a nao oposicao do Banco de Portugal,
nos termos previstos nos artigos 102° e 103° do Regime Geral das Institui¢oes de
Crédito e Sociedade Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, e da Autoridade da Concortréncia, nos termos da Lei n.° 18/2003, de
11 de Junho;

c¢) ao reconhecimento e declaragio pela Comissio do Mercado de Valores
Mobiliarios da derrogacao do dever de langamento de oferta subsequente em
resultado da aquisicio de Ac¢bes no ambito da presente Oferta, nos termos dos
numeros 1, alinea a), e 2 do artigo 189° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios.

A oferta ficard subordinada a verificagdo, até ao termo da Oferta, das seguintes
condigoes:

a)  no caso de existirem, na data de encerramento da Oferta, limitacSes legais ou
estatutarias a contagem de votos ou ao exercicio de direitos inerentes as Acgdes
detidas pelo Oferente, designadamente as constantes do actual artigo 12° dos
estatutos da Sociedade Visada, aquisicao pelo Oferente de um total de Acg¢oes
que, adicionadas as entdo detidas pelo Oferente e sociedades em relagio de



11.

b)

dominio ou grupo, nos termos dispostos no artigo 21° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios (e, bem assim, as detidas por outras entidades que se encontrem com
o Oferente em alguma das situacbes previstas no n.° 1 do artigo 20° do Codigo
dos Valores Mobiliarios, se assim vier a constar do anuncio de langamento),
sejam representativas de mais de 90% do capital social e dos direitos de voto
correspondentes a totalidade das ac¢Ges da Sociedade Visada e confiram ao
Oferente e demais titulares daquelas Acgdes um nimero de votos contaveis
superiores a totalidade dos demais votos;

no caso de, na data de encerramento da Oferta, nao existirem quaisquer
limitagOes legais ou estatutarias a contagem de votos ou exercicio dos direitos
inerentes as Acgoes detidas pelo Oferente, desighadamente as constantes do
actual artigo 12° dos estatutos da Sociedade Visada, aquisicdo pelo Oferente de
um total de Acgdes que, adicionadas as entdo detidas pelo Oferente e sociedades
em relacdo de dominio ou grupo, nos termos dispostos no artigo 21° do Codigo
dos Valores Mobiliarios (e, bem assim, as detidas por outras entidades que se
encontrem com o Oferente em alguma das situagbes previstas no n.° 1 do artigo
20° do Coédigo dos Valores Mobiliarios, se assim vier a constar do anuncio de
lancamento), confiram ao Oferente e demais titulares dessas Acg¢Oes mais de
50,01% do capital social e dos direitos de voto correspondentes a totalidade das
accOes da Sociedade Visada.

Para efeitos, designadamente, do artigo 128° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, e com
respeito do regime af previsto, consigna-se que a decisao de langamento da Oferta se
fundou na pressuposi¢ao de que, entre a presente data e a do encerramento da Oferta,
nao ocorrera qualquer das seguintes circunstancias com impacto significativo na
situagdo patrimonial, econémica e financeira na Sociedade Visada, vista em termos
consolidados:

o)

adop¢ao de deliberagoes pelos 6rgaos competentes da Sociedade Visada, ou de
sociedades que com esta se encontrem em relagio de dominio ou de grupo, nos
termos do artigo 21° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, com sede em Portugal
ou no estrangeiro (doravante, abreviadamente, “sociedades em relacio de
dominio ou de grupo”), no sentido de:

i emitir acgdes, obrigagdes ou outros valores mobiliarios ou direitos
equiparados que confiram direito a subscri¢ao ou a aquisi¢ao de acg¢oes da
Sociedade Visada;

i.  emitir acgOes, obrigacdes ou outros valores mobilidrios ou direitos

equiparados que confiram direito a subscri¢ao ou a aquisi¢ao de ac¢des de
sociedades em relagdo de dominio ou de grupo, de valor global superior a
50 milhoes de euros;

iii.  dissolver, transformar, fundir ou cindir a Sociedade Visada, ou sociedades
em relagdo de dominio ou de grupo de valor superior a 50 milhdes de
euros;

iv.  alterar o contrato de sociedade da Sociedade Visada ou de sociedades em
relacao de dominio ou de grupo, excepto se se tratar de alteragdes
destinadas a assegurar o preenchimento das condi¢des da Oferta;



b)

d)

v.  distribuir bens ou reservas da Sociedade Visada, sem prejuizo apenas da
distribuicao de 0,12 Euros (brutos) por acgao, a titulo de dividendos
relativos ao exercicio de 2005;

vi. amortizar ou extinguir por outra via ac¢des da Sociedade Visada ou de
sociedades em relacio de dominio ou de grupo;

vil.  adquirir, alienar ou onerar, bem como prometer adquirir, alienar ou onerar,
ac¢oes da Sociedade Visada, salvo se em cumprimento de obrigacdes
contraidas até a presente data e do conhecimento publico;

viii. adquirir, alienar ou onerar, bem como prometer adquirir, alienar ou onerar,
participagdes sociais ou outros valores mobiliarios de valor global superior
a 50 milhées de Euros, salvo se em cumprimento de obriga¢oes contraidas
até a presente data e do conhecimento publico;

ix. alienar ou onerar, prometer alienar ou onerar (ou celebrar qualquer acordo
tendo efeitos similares) activos, de valor de registo contabilistico supetior a
50 milhées de Euros, da Sociedade Visada ou de sociedades em relagio de
dominio ou de grupo, incluindo trespassar ou ceder, ou prometer
trespassar ou ceder, a titularidade, o uso ou a exploracio de
estabelecimento(s) de sociedades em relacio de dominio ou de grupo, ou
assumir compromissos de alienacdo ou cedéncia de tais activos, salvo se
para em cumprimento de obrigacdes contraidas até a presente data e do
conhecimento publico;

x.  perda, por qualquer forma, pela Sociedade Visada do dominio total sobre
sociedades em que detenha tal dominio;

preenchimento de vagas nos 6rgaos sociais da Sociedade Visada ou de sociedades
em relacio de dominio ou de grupo sem acautelar que a destitui¢ao sem justa
causa dos designados possa ocorrer mediante uma indemniza¢ao cujo montante
nao exceda a respectiva remuneragao anual;

envolver a destituicio de outros membros dos 6rgaos sociais da Sociedade
Visada ou de sociedades em relagio de dominio ou de grupo o pagamento de
indemnizag¢Ges superiores ao das respectivas remuneragoes vincendas até ao que
seria o termo por caducidade dos seus mandatos;

exceder a remuneragao global dos titulares de cada um dos 6rgaos sociais da
Sociedade Visada ou de sociedades em relagio de dominio ou de grupo para os
anos de 2006 e subsequentes a remuneragao global dos titulares do mesmo
6rgaos no exercicio de 2004, salvo um aumento anual nao superior a 10%;

pratica de quaisquer actos pela Sociedade Visada ou por sociedades em relagao
de dominio ou de grupo que nao se reconduzam a respectiva gestaio normal, ou
da natureza dos que consubstanciem incumprimento dos deveres do 6rgao de
administracao previstos no artico 181.°, n.? 2, al. d), do Cédigo dos Valores
Mobiliarios;

alteragdes patrimoniais desfavoraveis relevantes, nao emergentes do curso
normal dos negocios, na situagdo da Sociedade Visada ou de sociedades em
relacio de dominio ou de grupo, relativamente a situag¢do evidenciada nos



respectivos Relatorios de Gestao e Contas publicados em relacio a 31 de
Dezembro de 2004, ou, quando existam, relativamente ao ultimo balanco
semestral ou trimestral publicado subsequentemente a essa data;

g)  tornarem-se conhecidos factos nao publicamente divulgados na presente data
susceptiveis de influenciar de modo significativo a avaliagao das Acgdes.

12, Adicionalmente, a decisao de lancamento da Oferta fundou-se no pressuposto de que,
excepgao feita a informagao facultada nos documentos de prestacio de contas
aprovadas da Sociedade Visada anteriores a presente data e ao que foi, também até a
presente data, publicamente anunciado pela Sociedade Visada, ndo existe nem existira
qualquer disposi¢ao de qualquer acordo, contrato ou outro instrumento do qual seja
parte a Sociedade Visada ou as sociedades em relagio de dominio ou de grupo (aquela
e estas doravante referidas como membros do Grupo da Sociedade Visada), nos
termos da qual, como consequéncia do lancamento da Oferta, ou da aquisicio ou
proposta de aquisi¢ao pelo Oferente, no todo ou parte, das Acgbes, e com impacto
significativo na situagao patrimonial, econémica e financeira na Sociedade Visada, vista
em termos consolidados:

a)  qualquer empréstimo ou divida de qualquer membro do Grupo da Sociedade
Visada que nao seja imediatamente exigivel se venca ou possa ser declarado
imediatamente exigivel, ou a capacidade de algum desses membros de contrair
empréstimos ou dividas seja diminuida ou inibida;

b)  seja permitida a criacdo de (ou se tornem eficazes) quaisquer direitos ou 6nus em
beneficio de terceiros sobre todos ou parte dos negocios ou bens de qualquer
membro do Grupo da Sociedade Visada;

¢)  qualquer acordo, direito ou obriga¢io de qualquer membro do Grupo da
Sociedade Visada cesse ou seja negativamente modificado ou afectado;

d) o interesse ou negocio do Oferente, de sociedades com ele em relagio de
dominio ou de grupo, ou de um membro do Grupo da Sociedade Visada em ou
com, respectivamente, qualquer pessoa, firma, sociedade, ou 6rgao cesse ou seja
substancial e negativamente modificado ou afectado;

e)  qualquer membro do Grupo da Sociedade Visada deixe de poder exercer o seu
negocio utilizando a denominagao actual.

13. Caso venha a ultrapassar 90% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
Sociedade Visada, por efeito da Oferta ou outras operacdes legalmente permitidas e
relevantes para o calculo de tal percentagem, o Oferente admite recorrer a0 mecanismo
de aquisicao potestativa previsto no artigco 194° do Codigo dos Valores Mobiliarios, o
que, a suceder, implicara a imediata exclusio da negociagdo em mercado
regulamentado das ac¢bes da Sociedade Visada, ficando vedada a sua readmissdao pelo
prazo fixado na lei.

Porto, 13 de Marco de 2006



O Oferente
(Banco Comercial Portugnés, S.A.)

O Intermediario Financeiro

(Banco Millenninm bep Investimento, S.A.)



