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Este sumario deve ser lido como uma introducdo a este Prospecto e qualquer decisdo de
investimento nos Valores Mobiliarios deverd basear-se numa consideracdo deste Prospecto
como um todo, incluindo os documentos incorporados por referéncia. N&o recai hem sobre o
Emitente nem sobre o Garante qualquer responsabilidade civil no que concerne ao presente
Sumario, excepto se for enganador, inexacto ou inconsistente quando lido em conjunto com as
outras partes deste Prospecto. Se for apresentada uma acgdo relacionada com informacdes
contidas neste Prospecto perante um tribunal de um Estado Membro da Area Economica
Europeia (“Estado AEE”), pode ser exigido ao requerente, ao abrigo da legislacdo do Estado
AEE onde a accdo é proposta, que suporte as despesas de traducdo do Prospecto antes de
iniciados os procedimentos legais.

O Sumério que se segue refere-se a certas disposi¢des dos Termos e CondigBes dos Valores
Mobiliérios e do Trust Deed e, na medida em que se refere aos Termos e Condigdes dos Valores
Mobiliarios, é aprofundado pela informacdo mais pormenorizada contida noutras seccdes deste
Prospecto. Os termos definidos e aqui utilizados terdo o significado que lhes ¢ atribuido nos Termos
e Condicdes dos Valores Mobiliarios.

Emitente ASR Nederland N.V.

A ASR Nederland N.V. foi constituida em 15 de Novembro de
1983 e é uma sociedade de responsabilidade limitada
(“naamloze vennootschap”) constituida e a operar de acordo
com a lei holandesa. Tem a sua sede social em Utrecht, na
Holanda.

O objecto e proposito da ASR Nederland N.V., conforme
descrito no Artigo 2.° dos seus Estatutos consiste, entre outros,
na participacdo em, financiamento a, cooperagdo, gestéo,
aconselhamento e outros servicos a pessoas colectivas ou
outros empreendimentos que se encontrem envolvidos no
sector bancério ou segurador, em investimentos e/ou outros
servicos financeiros.

A Fortis Holding N.V. (“Fortis”), fundada em 1990 pela
seguradora holandesa AMEV e pelo Grupo Bancério VSB,
adquirido em 2000 pelo Grupo ASR. A AMEV e o Grupo
ASR fundiram-se no Grupo Fortis ASR, mais tarde
redesignado Fortis Verzekeringen Nederland. Apds a venda ao
Estado holandés em Outubro de 2008, o Fortis Verzekeringen
Nederland  tornou-se  uma  seguradora  stand-alone.
Recentemente, o Fortis Verzekeringen Nederland foi
redesignado ASR Nederland.

Todas as acgdes representativas do capital da ASR Nederland
N.V. sdo detidas pelo Estado holandés.

Garante ASR Levensverzekering N.V.

A ASR Levensverzekering N.V. foi constituida em 6 de Agosto
de 1883 e é uma sociedade anonima de responsabilidade
limitada (“naamloze vennootschap™), constituida e a operar de
acordo com a lei holandesa. A sua sede social situa-se em
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Utrecht, na Holanda.

O objecto e proposito da ASR Levensverzekering N.V.,
conforme descrito no artigo 3.° dos seus Estatutos é, entre
outros, o exercicio da actividade de seguros do ramo «Vida»,
incluindo resseguro, bem como a participacdo em, e gestdo de,
outras companhias seguradoras, no mais lato sentido do termo.

Até hd pouco tempo, a ASR Levensverzekering N.V. era
designada por Fortis ASR Levensverzekering, mas a sua
designacdo foi alterada para ASR Levensverzekering.

Todas as accOes da ASR Levensverzekering N.V. sdo detidas
pela ASR Verzekeringen N.V., cujas ac¢bes sdo por sua vez
detidas, na totalidade, pela ASR Nederland N.V..

Amsterdamsch Trustee's Kantoor B.V.

O (i) valor nominal total dos Valores Mobiliarios Step-Up
Fixed-Floating e Non Step-Up Fixed a emitir e (ii) os proveitos
liquidos da emissdo serdo determinados pelo Emitente ap6s o
decurso do Periodo da Oferta, e com base no mesmo
(conforme descrito sob “Public Offer — Terms and conditions
of the Public Offer”), sendo publicado em, ou por volta de, 3
de Agosto de 2009 no website do Emitente
(www.asrnederland.nl), e num comunicado a imprensa.

A emissdo dos Valores Mobiliarios encontra-se condicionada
ao cumprimento ou rendncia pelo Emitente das Condicfes da
Oferta de Troca (conforme definidas no Memorando de
Solicitagdo de Consentimento e Oferta de Troca).

100 por cento.

Os Valores Mobiliarios sdo valores mobiliarios perpétuos, sem
data de maturidade fixa. Sem prejuizo da necessidade de obter
0 consentimento prévio do De Nederlandsche Bank N.V.
(“DNB”), os Valores Mobiliarios poderdo ser resgatados na
totalidade, mas ndo em parte, juntamente com quaisquer
Pagamentos Vencidos nas Datas de Pagamento dos Cupdes a
ocorrer em 26 de Outubro de 2019, ou em qualquer outra Data
de Pagamento dos Cupdes a ocorrer dai em diante no caso de
Valores Mobilidrios Step-Up Fixed-Floating e em 30 de
Setembro de 2019 ou, no caso de Valores Mobiliarios Non
Step-Up Fixed, em qualquer Data de Pagamento do Cupé&o dai
em diante.

Os Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-Floating pagardo juros
(i) a partir da Data de Emissao (inclusive) até 26 de Outubro
de 2019 (exclusive), a uma taxa fixa de 10.0% por ano e (ii) a
partir de 26 de Outubro de 2019 (inclusive), a uma taxa
variavel correspondente @ EURIBOR a trés meses, acrescida
de uma margem a ser determinada e publicada no website do
Emitente e num comunicado a imprensa no dia ou préximo do
dia 31 de Julho de 2009.


http://www.asrnederland.nl/
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Estatuto da Garantia:

Os Valores Mobiliarios Non Step-Up Fixed pagardo juros (i) a
partir da Data de Emisséo (inclusive) a uma taxa fixa de 7.25%
por ano.

Nos termos descritos infra, os Pagamentos do Cupéo sobre os
Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-Floating serdo pagos anual
e postecipadamente em 26 de Outubro de cada ano desde 26 de
Outubro de 2010 (inclusive) até 26 de Outubro de 2019
(inclusive) e, dai em diante, trimestral e postecipadamente em
26 de Janeiro, 26 de Abril, 26 de Julho e 26 de Outubro de
cada ano, desde 26 de Janeiro de 2020 (inclusive), de acordo
com o disposto nas Condigdes 4 e 5 dos Termos e Condigdes
dos Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-Floating.

Nos termos descritos infra, os Pagamentos do Cupéo sobre os
Valores Mobiliarios Non Step-Up Fixed serdo pagos anual e
postecipadamente em 30 de Setembro de cada ano desde 30 de
Setembro de 2010 (inclusive), de acordo com o disposto nas
Condicdes 4 e 5 dos Termos e Condigdes dos Valores
Mobiliarios Non Step-Up Fixed-Floating.

N&o sera devido pelo Emitente qualquer capital ou Pagamento
se 0 Garante estiver sujeito a um Evento Regulatério ou se
estivesse sujeito a um Evento Regulatério dentro de um
periodo de tempo razoavel apés o pagamento de tal capital ou
Pagamento estar agendado, conforme notificado pelo DNB.

Um Evento Regulatério foi definido como significando uma
notificacdo por escrito ao Garante, por parte do Regulador (que
¢ De Nederlandsche Bank N.V. (o Banco Central Holandés),
ou qualquer regulador que lhe suceda), de que, em qualquer
Data de Pagamento do Cupdo, a margem de solvabilidade do
Garante, ou qualquer outro requerimento de adequagdo de
capital a que o Garante possa estar sujeito, seria, ap0s o
Pagamento do Cupado, inferior @ margem minima de solvéncia
OuU a quaisquer outros requisitos de adequacdo de capital,
conforme adoptados e aplicados pelo Regulador ou por
qualquer outro regulador apropriado.

Os Valores Mobiliarios representam obrigagdes directas, nao-
garantidas e subordinadas do Emitente e serdo devidas pari
passu, sem preferéncia entre elas. Os direitos dos Detentores
sobre os Valores Mobiliarios s&o subordinados aos direitos dos
Credores Séniores do Garante, presentes e futuros.

A Garantia constitui uma obrigacdo directa, ndo-garantida e
subordinada do Garante. Os direitos dos Detentores sobre os
Valores Mobiliarios sdo subordinados aos direitos dos
Credores Seniores do Garante, presentes e futuros.
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Em caso de Liquidacdo (faillissement of vereffening na
ontbinding) do Emitente, os Valores Mobilidrios terdo
prioridade sobre todas as classes de capital préprio do
Emitente e serdo pagos pari passu, sem preferéncia entre elas,
com os Valores Mobiliarios Paritarios e as Garantias Paritarias,
mas encontrar-se-80 subordinados aos direitos dos Credores
Séniores do Emitente, presentes e futuros.

Se 0 Emitente determinar, no 20.° Dia Util antes da data na
qual qualquer Pagamento se encontraria, na auséncia de
adiamento concedido nos termos da Condic¢do 4 dos Termos e
Condicgdes dos Valores Mobiliarios, vencido, que o Garante
esta sujeito a um Evento Regulatério ou que o pagamento do
Pagamento respectivo ao abrigo da Garantia resultaria em o
Garante incorrer num Evento Regulatério, o Emitente diferira
tal Pagamento.

Qualquer Pagamento assim diferido pelo Emitente serd apenas
satisfeito pelo Emitente na medida que ocorra um Evento de
Pré-pagamento Obrigatério ou de um Evento de Pré-
pagamento Parcial Obrigatorio. Ver Condicéo 4 (c).

O Emitente podera, se assim o desejar, optar por diferir
qualquer Pagamento por qualquer periodo de tempo. No
entanto, se 0 Emitente tomar tal op¢do, o Pagamento diferido
continuara a vencer juros a Taxa de Cupao Aplicavel por todo
0 periodo em relagdo ao qual o Pagamento seja devido.

Qualquer Pagamento que tenha sido diferido serd
imediatamente devido e pagavel se o Emitente ou o Garante
pagarem ou comprarem ou amortizarem quaisquer Valores
Mobiliarios Paritarios ou Valores Mobiliarios Juniores,
consoante o caso, ainda que venham a ser emitidos outros
Avisos de Diferimento ou que se mantenha a verificacdo de
uma Condi¢do de Diferimento Obrigatério. Tais pagamentos
terdo de ser efectuados utilizando o Mecanismo de
Cumprimento Alternativo de Cupéo.

Adicionalmente e ainda que se verifique um diferimento de
Pagamentos de Cupdo nos termos de um Aviso de Diferimento
Obrigatério ou de um Aviso de Diferimento Opcional, o
Emitente encontra-se obrigado a efectuar Pagamentos de
Cupdes relativos a um certo numero de Datas de Pagamento de
Cupéo seguintes em caso de ocorréncia de um Evento de Pré-
pagamento Obrigatério ou de um Evento de Pré-pagamento
Parcial Obrigatorio em relagdo ao Emitente. Tais pagamentos
poderdo ser efectuados utilizando o Mecanismo de
Cumprimento Alternativo de Cupéo.

Se e enquanto a Condicdo de Deferimento Obrigatério se
encontrar preenchida, o Garante devera efectuar Pagamentos
de Cupdo em determinadas Datas de Pagamento de Cupéo
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subsequentes, apds a ocorréncia de um Evento de Pré-
pagamento Obrigatério ou de um Evento de Pré-pagamento
Parcial Obrigatdrio em relacdo ao Garante.

O Emitente concordou que, em caso de diferir um Pagamento
por qualquer uma das razdes descritas acima, e enquanto tal
Pagamento se encontrar assim diferido, ndo recomendaréd aos
seus accionistas em questdo e, na maxima medida permitida
por lei, actuara para prevenir, qualquer ac¢do gque constituiria
um Evento de Pré-pagamento Obrigatorio ou Evento de Pré-
pagamento Parcial Obrigatdrio.

Qualquer Pagamento Diferido do Cupédo (juntamente, se
aplicavel, com quaisquer juros vencidos sobre tal Pagamento
Diferido do Cupéo) serd cumprido através do Mecanismo de
Cumprimento Alternativo de Cupéo. Este mecanismo implica
que 0 pagamento em questdo sera cumprido através do dos
proveitos da emissdo, pelo Emitente, de Valores Mobiliarios
de Pagamento de Capital no valor necessario & obtencdo de
dinheiro suficiente para permitir proceder ao Pagamento em
questdo na totalidade. Se, quando e na medida em que o
Emitente decida cumprir qualquer Pagamento aos Detentores,
o Emitente calculara (e, sendo, o Agente de Calculo calculard)
e emitird Valores Mobiliarios de Pagamento de Capital em
montante de capital suficiente, cujos proveitos de emissdo
fornecerdo as quantias em dinheiro devidas em relacdo aos
Pagamentos Diferidos de Cupdo. Os Detentores dos Valores
Mobiliarios receberdo sempre os pagamentos efectuados em
relacdo aos Valores Mobiliarios em dinheiro.

E exigido ao Emitente que mantenha disponiveis para emissao
os Valores Mobiliarios de Pagamento de Capital
razoavelmente considerados necessarios a satisfacdo, a cada
momento, do(s) Pagamento(s) de Cupdo relativos ao ano
seguinte e de quaisquer Pagamentos Diferidos de Cupéo.

Se, na opinido do Emitente, se verificar um Evento de Ruptura
de Mercado relativamente aos Valores Mobilidrios de
Pagamento de Capital a partir do 15.° dia (inclusive) anterior a
qualquer data na qual o Emitente deva proceder a um
Pagamento através do Mecanismo de Cumprimento
Alternativo de Cupdo, o pagamento dos Detentores poderd ser
diferido até que o Evento de Ruptura de Mercado deixe de
existir. Quaisquer pagamentos diferidos nestes termos
vencerdo juros a Taxa de Cupdo Aplicavel se o Evento de
Ruptura de Mercado se prolongar por 14 dias ou mais.

Um Evento de Ruptura de Mercado significa (i) a ocorréncia
ou existéncia de qualquer suspensdo ou limitacdo a negociacdo
(em virtude de movimentos no preco superiores ao permitido
pela Bolsa de Valores Relevante ou nos procedimentos de
liquidagdo para transaccbes de Valores Mobiliarios de
Pagamento de Capital na Bolsa de Valores Relevante) se, em
qualquer destes casos, tal suspensdo ou limitacdo for, segundo
o critério do Emitente, relevante no contexto da venda dos
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Valores Mobiliarios de Pagamento de Capital, (ii) ter ocorrido,
na opinido do Emitente, uma deterioracdo substancial no preco
e/ou valor dos Valores Mobiliarios de Pagamento de Capital
ou as circunstancias sejam tais que previnam, ou restrinjam de
forma relevante, a emissdo ou entrega dos Valores Mobiliarios
de Pagamento de Capital, (iii) sendo necessario, em relacdo a
qualquer Pagamento e de acordo com os Termos e Condigdes
dos Valores Mobiliarios, converter quantias em determinada
divisa para uma outra divisa, a ocorréncia de qualquer evento
que torne impraticavel tal conversdo ou (iv) a ocorréncia, na
opinido do Emitente, de alteracBes nas condicGes politicas,
financeiras ou econdémicas, nacionais ou internacionais, ou de
alteragOes nas taxas de cambio ou controlos de cambio que, na
sua visdo, prejudicardo provavel e materialmente o sucesso da
oferta e distribuicdo dos Valores Mobiliarios de Pagamento de
Capital ou a negociacao, se existente, em mercado secundario
dos Valores Mobiliérios de Pagamento de Capital.

Se lhe for imposta, nos termos do Direito holandés, a
obrigacdo de proceder a retencdes na fonte, o Emitente ird,
sem prejuizo das excepcdes habituais, pagar montantes
adicionais aos Detentores dos Valores Mobiliarios, no
montante das referidas retencdes na fonte. Ver Condigéo 10.

Em caso de ocorréncia de determinadas alteracbes no
tratamento dos Valores Mobilidrios para efeitos fiscais,
conforme descrito na Condicdo 7(c) dos Termos e Condigdes
dos Valores Mobiliarios, o Emitente poderd, sujeito ao
consentimento prévio do DNB, reembolsar totalmente, mas
ndo parcialmente, os Valores Mobiliarios pelo seu valor de
capital, juntamente com quaisquer Pagamentos Vencidos, ou
modificar os termos dos Valores Mobiliarios ou converter o0s
Valores Mobiliarios noutra série de valores mobiliarios
representativos de capital, conforme descrito em maior detalhe
nos Termos e Condigdes dos Valores Mobiliarios.

No que respeita aos Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-
Floating, tal reembolso deverda, no periodo anterior a Data de
Reinicio, ser efectivada ao seu valor de capital ou, se superior,
ao Valor Integral, se as alteragbes ao tratamento fiscal em
questdo ndo resultarem de uma Alteracdo ao Regime Fiscal (v.
Condicdo 7(d) dos Termos e Condi¢bes dos Valores
Mobiliérios Step-Up Fixed-Floating).

Se néo for permitido ao Emitente tratar o montante global de
capital dos Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-Floating e/ou
Non Step-Up Fixed como “fundos proprios” e “capital core”
(Capital de Tier 1 ou equivalente) para efeitos de determinacao
da sua margem de solvabilidade, racios de adequacdo de
capital ou margens e réacios comparaveis nos termos da
regulacdo aplicavel a adequacdo de capital, o Emitente podera,
sujeito ao consentimento prévio do DNB, reembolsar
totalmente, mas ndo apenas parcialmente, os Valores
Mobiliarios Step-Up Fixed-Floating e/ou Non Step-Up Fixed
ao seu valor de capital (ou, no caso dos Valores Mobiliarios
Step-Up Fixed-Floating no periodo anterior & Data de Reinicio,
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ao valor de capital ou ao Valor Integral, consoante 0 mais
elevado) juntamente com quaisquer Pagamentos Vencidos, ou
modificar os termos dos Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-
Floating e/ou Non Step-Up Fixed-Floating ou converter os
Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-Floating e/ou Non Step-Up
Fixed noutra série de valores mobiliarios representativos de
capital, conforme descrito em maior detalne nos Termos e
Condicdes dos Valores Mobiliarios.

A Unica medida contra o Emitente ao alcance de qualquer
Detentor para recuperacdo de quaisquer guantias devidas em
relacdo aos Valores Mobiliarios serd a instauracdo de, ou
intervencdo em, procedimentos para a liquidacdo
(faillissementsprocedure) do Emitente.

Os Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-Floating e Non Step-Up
Fixed serdo representados, cada um, por um Valor Mobiliario
Global ao portador (respectivamente o “Valor Mobiliario
Global Step-Up” e o “Valor Mobiliario Global Non Step-Up
Global”, no seu conjunto designados por “Valores
Mobiliarios Globais”), sem cupdes anexados. Cada Valor
Mobiliario Global serd depositado com a Euroclear
Netherlands (Nederlands Centraal Instituut voor Giraal
Effectenverkeer B.V.). Nenhum dos Valores Mobiliarios
Globais sera permutavel por Valores Mobiliarios definitivos ao
portador.

Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-Floating: €1.00
Valores Mobiliarios Non Step-Up Fixed: €1.00

Euroclear Netherlands, Clearstream Luxembourg e Euroclear.

A oferta dos Valores Mobiliarios estd sujeita as restricoes a
oferta aplicaveis. V. “Offer Restrictions”.

Os Valores Mobiliarios poderdo ser oferecidos ao publico na
Bélgica, em Franca, na Alemanha, na Irlanda, no Grdo-Ducado
do Luxemburgo, na Holanda, em Portugal, em Espanha e no
Reino Unido. Para uma descricdo da oferta publica, v. “Public
Offer — Terms and conditions of the Public Offer”. Contudo, a
Oferta de Troca ndo é oferecida ao publico na Bélgica, em
Franca e em Portugal.

O montante nominal global dos Valores Mobiliarios Step-Up
Fixed-Floating e Non Step-Up Fixed a emitir (se algum) sera
determinado pelo Emitente ap6s a, e com base na, conclusao
com sucesso da Oferta de Troca (conforme descrito em
“Public Offer — Terms and conditions of the Public Offer”) e
no valor das subscri¢bes recebidas de outros subscritores de
Valores Mobiliarios da Nova Emisséo, e sera publicado em, ou
por volta de, 3 de Agosto de 2009 no website do Emitente
(www.asrnederland.nl), e num comunicado a imprensa.

Foi requerida a admissdo a negociagdo dos Valores
Mobilidrios na Euronext Amesterddo junto da NYSE
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Euronext. Espera-se que os Valores Mobiliarios sejam cotados
como uma percentagem do seu valor de capital.

Espera-se a atribuicdo aos Valores Mobiliarios Step-Up Fixed-
Floating e Non Step-up Fixed, aquando da sua emissdo, de um
rating de BBB+ pela Standard & Poor’s Rating Services, uma
divisdo da McGraw-Hill Companies, Inc e um rating de BBB+
pela Fitch Ratings Ltd. De acordo com a defini¢do apresentada
pela Standard & Poor’s Rating Services, uma obrigacdo com
um rating de BBB significa que a obrigacdo apresenta
pardmetros de proteccdo adequados. Contudo, condicOes
econdémicas adversas e alteracGes de circunstancias poderao
conduzir a uma capacidade fragilizada do Emitente cumprir os
seus compromissos financeiros em relagdo a obrigacéo.
Conforme definida pela Fitch Ratings Ltd., um rating de BBB
significa que a obrigacdo apresenta uma boa qualidade de
crédito e que presentemente existem expectativas de baixo
risco de crédito. A capacidade de pagamento dos
compromissos financeiros é considerada adequada, mas as
alteracbes de circunstancias adversas e as condigdes
econdmicas poderdo ter um impacto nesta capacidade. Este é o
grau de investimento mais baixo que a Fitch atribui.

Existem determinados factores que poderdo afectar a
capacidade do Emitente para cumprir as suas obrigacoes
advindas dos Valores Mobiliarios, incluindo, a titulo
exemplificativo, que os resultados do Emitente podem ser
adversamente afectados por condi¢Ges econOmicas gerais e
outras condi¢cdes de negécio, a performance do Emitente
encontra-se sujeita a pressdes concorrenciais substanciais que
poderdo afectar adversamente os seus resultados operacionais,
risco de crédito, risco de mercado, risco de liquidez e risco
operativo. Adicionalmente, existem factores que possuem
relevancia material para efeitos de avaliar os riscos de mercado
associados aos Valores Mobiliarios. V. “Risk Factors”, abaixo.

Os Valores Mobiliarios e a Garantia encontrem-se sujeitos a lei
holandesa, devendo ser interpretados de acordo com a mesma.



