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EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A.
Sociedade Aberta
Sede: Praca Marqués de Pombal, 12 - 1250-162 LISBOA
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, sob o n.° 1.805
Capital social: 3.000.000.000 euros — Pessoa colectiva n.” 500.697.256
(Entidade Emitente)

ANUNCIO DE LANCAMENTO DE OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO
DE 656.537.715 ACCOES ORDINARIAS, ESCRITURAIS E NOMINATIVAS, COM O
VALOR NOMINAL DE 1 EURO CADA, COM SUBSCRICAO RESERVADA A
ACCIONISTAS NO EXERCIiCIO DO DIREITO DE PREFERENCIA

Nos termos do disposto no artigo 123° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, torna-se publico que a EDP
— Energias de Portugal, S.A. vai proceder ao aumento do seu capital social de 3.000.000.000 euros para
3.656.537.715 euros, sendo o aumento no montante de 656.537.715 euros realizado nos termos e
condi¢des do presente anuncio de lancamento e dos demais documentos da oferta, mediante a emissdo de
656.537.715 ac¢oes ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de 1 euro cada.

1. Identificagao do Emitente

O Emitente ¢ a EDP — Energias de Portugal, S.A. (adiante “EDP” ou “Emitente”), anteriormente
denominada EDP — Electricidade de Portugal, S.A., sociedade aberta com sede em Lisboa, na Praga
Marqués de Pombal, 12, pessoa colectiva n® 500.697.256, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o n° 1.805, com o capital social de 3.000.000.000 euros.

2. Montante, natureza e representagiao

A presente operagdo de aumento do capital social da EDP em 656.537.715 euros, realiza-se através da
emissao, ©om Oferta Publica de Subscricio (“Oferta”), de 656.537.715 acc¢Oes ordinarias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal de 1 euro cada. Sem prejuizo do disposto no ponto 4. deste andncio, as
acgdes objecto da presente Oferta serdo oferecidas directamente a subscri¢do dos accionistas da EDP, no
exercicio dos respectivos direitos de preferéncia.

A totalidade das acgbes a emitir revestira a forma escritural, sendo objecto de inscricio nas contas dos
respectivos titulares junto dos intermediarios financeiros legalmente habilitados.
3. Preco das acgdes e modo de realizagao

Todas as ac¢des a emitir, com o valor nominal de 1 eutro cada, serdo oferecidas a subscri¢iio ao preco de
1,84 curos cada, o que representa um prémio de emissio de 0,84 euros por acgo.

O pagamento do valor de subscricio das acgdes serd efectuado em numerério e integralmente no acto de
subscricdo, devendo incluir o valor respeitante ao pedido de subscri¢ao adicional.

Sobre o preco de subscrigdo poderio recair comissGes a pagar pelos subscritores, dependendo o valor das
mesmas da instituicao financeira receptora das ordens de subscricio.

4. Modalidade da Oferta

As 656.537.715 ac¢des a emitir serdo oferecidas directamente a subscricio dos accionistas da EDP no
exercicio dos respectivos direitos de preferéncia. O numero de novas ac¢des a subscrever no exercicio de
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tais direitos resulta da aplicacdo do factor 0,22 (calculado tendo em consideracdo 15.737.657 accles
préprias detidas a data de 4 de Novembro de 2004, que se encontram admitidas a negocia¢do m
Euronext Lisbon) ao numero de direitos de subscricido detidos no momento da subscricdo, com
arredondamento por defeito.

As ac¢des inicialmente nio subscritas serdo objecto de rateio pelos detentores de direitos de subscricao que
tenham manifestado intengdo de subscrever um ndimero de acgles superior aquele a que teriam
proporcionalmente direito, na propor¢iao das respectivas subscri¢oes, com arredondamento por defeito.
O pedido de subscri¢io adicional devera ser efectuado conjuntamente com o pedido de subscricio.

As accbes da EDP transaccionadas na Euronext Lisbon até ao dia 8 de Novembro de 2004, inclusive,
ainda conferem o direito de participar na Oferta.

Ap6s satisfacdo das ordens de subscri¢do e pedidos de subscricio em rateio, as ac¢des eventualmente
sobrantes serdo subscritas nos termos do paragrafo seguinte.

Sem prejuizo do que a seguir se refere em relagiao ao contrato de underwriting, no caso de a subscricao ficar
incompleta, o aumento de capital e a presente Oferta consideram-se sem efeito, nos termos previstos no
artigo 457° do Cédigo das Sociedades Comerciais ¢ no artigo 161° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.
O Emitente celebrou com as institui¢des financeiras Banco Comercial Portugués, S.A. (adiante Millennium
bep), Banco Comercial Portugués de Investimento, S.A. (adiante Millennium bep investimento), Caixa —
Banco de Investimento, S.A. (adiante Caixa — Banco de Investimento), Caixa Geral de Depésitos, S.A.
(adiante CGD), Goldman Sachs International, Morgan Stanley & Co. International Limited ¢ UBS Limited
(as quais, com excep¢io do Millennium bep e da CGD, sio Coordenadores Globais), um contrato de
undenyriting sujeito a Lei do Estado de Nova lorque, nos termos do qual estas institui¢bes (com excep¢ao
do Millennium bep investimento) efectuaram declaracio antecipada de subscricio, destinada a
formalizacio e producio de efeitos no ultimo dia do petiodo de subscricio, com sujeicio a certas
condi¢oes, cujo resumo constara do prospecto, em nome proprio e/ou em nome e por conta de outros
investidores institucionais, de todas as ac¢oes eventualmente sobrantes.

5. Periodo e locais de subscrigio

O petiodo de subscricio decorrerd entre as 8.30 do dia 12 de Novembro de 2004 ¢ as 15.00 do dia 25 de
Novembro de 2004.

As ordens de subscricio poderdo ser apresentadas junto dos intermediarios financeiros legalmente
habilitados a receber ordens sobre valores mobilidrios escriturais.

As ordens de subscricio deverdo ser transmitidas pelos intermediarios financeiros para a Interbolsa, de
acordo com o sistema habitual de processamento de ordens de subscricio em operacSes de aumento de
capital reservadas a accionistas.

Os intermediarios financeiros deverdo igualmente enviar ao Millennium bcp investimento o resultado
didrio das ordens de subscri¢io por eles recebidas durante o petiodo de subscri¢io.

As ordens de subscricio podem ser revogadas até 3 dias antes de findar o prazo da Oferta, ou seja, sdo
revogaveis até ao dia 22 de Novembro de 2004, inclusive.

Para efeitos da subscricdo das ac¢des eventualmente sobrantes apds satisfacdo das ordens de subscricio e
pedidos de subscti¢do em rateio, os wnderwriters comunicardo ao Millennium bep investimento, as ordens
de subscricao que realizarem ao abrigo do contrato de wnderwriting reterido no ponto 4. supra.

6. Resultado da Oferta

O resultado da Oferta, no que diz respeito ao exercicio de direitos e ao rateio, serd apurado e
imediatamente publicado pelo Millennium bep investimento no boletim de cotagdes da Euronext Lisbon e
no sitio da CMVM na internet (www.cmmvm.pt). Prevé-se que o apuramento do resultado do exercicio de
direitos ocorra logo apds o final do periodo da Oferta, designadamente, no dia 29 de Novembro de
2004, e que o apuramento do resultado do rateio e do nimero de acgbes sobrantes possa ocorrer na
mesma data.
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7. Direitos de preferéncia

A presente Oferta, sem prejuizo do descrito no ponto 4. supra, é reservada aos accionistas do Emitente, no
exercicio dos respectivos direitos de preferéncia.

Os accionistas da EDP que ndo pretendam exercer os seus direitos de subscri¢do, total ou parcialmente,
poderdo proceder a sua alienacdo, a qual poderd ser efectuada no mercado de cotagdes oficiais da
Euronext Lisbon durante o perfodo que decorre desde o primeiro dia em que aqueles direitos podem ser
exercidos até ao quarto dia util anterior ao final do prazo para o seu exercicio, ou seja, desde o dia 12 de
Novembro de 2004 até ao dia 19 de Novembro de 2004, sem prejuizo da possibilidade de transmissao
de direitos fora de mercado regulamentado nos termos gerais de direito. Os direitos de subscri¢io nio
exercidos caducardo no termo do periodo da Oferta, sendo as correspondentes acgdes rateadas conforme
descrito no ponto 4. supra.

Os accionistas que detenham ac¢des do Emitente representadas sob a forma de ADSs ou de ADRs
deverdo consultar o “US Prospectus” que contém toda a informacio aplicavel e que se encontra disponivel
no sitio da EDP na internet, em www.edp.pt.

8. Admissdo a negociagido

Foi solicitada a admissdo a negociagdo no mercado de cotagles oficiais da Euronext Lisbon das
656.537.715 acgbes objecto da presente Oferta edo maximo de 205.274.906 acgdes que podem ser
objecto da Venda Directa de Referéncia (cujos termos e condi¢bes constardo no prospecto), prevendo-se
que a admissdo ocorra tio brevemente quanto possivel apds o registo comercial do aumento de capital,
nomeadamente no dia 7 de Dezembro de 2004 ou em data aproximada.

Sera igualmente solicitada a admissio a negociagio na bolsa de Nova lorque (NYSE) dos ADSs
representativos de ac¢bes da EDP que venham a ser emitidas no ambito da presente Oferta.
9. Contrato de fomento

Nao foi celebrado qualquer contrato de fomento relativamente a presente emissao.

10. Registo da Emissio
A presente emissao foi registada com o n° 9088 na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios.

O n° 3 do artigo 118° do Cédigo dos Valores Mobilidrios estabelece que a concessio do registo pela
CMVM “baseia-se em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia quanto ao conteudo da
informacio, a situacdo econémica ou financeira do oferente ou do emitente, a viabilidade da oferta ou a
qualidade dos valores mobiliarios”.

11. Organizagio e lideranga

O Millennium bcp investimento e o Caixa — Banco de Investimento sdo os intermediarios financeiros
responsaveis pela prestagdo dos servicos de assisténcia ao Emitente na prepara¢io, langamento e execugio
da Oferta e no processo de admissdo a negociacio das ac¢des.

12. Forma de publicagido

O presente anuncio de lancamento ¢ objecto de publicagdo no boletim de cotagbes da Euronext Lisbon e
no jornal “Diario Econémico”.

O Prospecto relativo a presente Oferta Publica de Subscri¢io encontra-se a disposicao dos interessados,
para consulta, nos seguintes locais:

e sede da EDP, sita em Lisboa, na Praga Marqués de Pombal, 12;

o sitio da EDP na internet, em www.edp.pt;

¢ sede do Millennium bcp, sita no Porto, na Praca D. Jodo I, 28;



e sede e estabelecimento do Millennium bep investimento, sitos, respectivamente, em Lisboa, na Av.
José Malhoa, Lote 1686, e no Porto, na Rua Judlio Dinis, n.” 705-719, 1° e 2° andar;

e sede da CGD, sita em Lisboa, na Av. Jodo XXI, 63;

e sede do Caixa — Banco de Investimento, sita em Lisboa, na Rua Barata Salgueiro, 33;
¢ sucursais do Millennium bep;

e agéncias da CGD;

e Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A., sita no Edificio Atrium
Saldanha, Praca Duque de Saldanha, n® 1, 5° andar, Lisboa.

e sitio da CMVM na znternet, em www.cmvm.pt

Conforme mais detalhadamente constard do prospecto, a presente Oferta rege-se pelo disposto no
Codigo dos Valores Mobiliarios, podendo nela participar todos os accionistas cuja participagdo nio seja
objecto de proibicdo por lei que lhes seja aplicavel. As acgdes representativas do presente aumento de
capital serdo também objecto de oferta publica, sob a forma de ac¢des ou de ADSs, no mercado dos
Estados Unidos da América com subsequente admissdo a negociagiao na Bolsa de Nova Iorque (NYSE).

Tendo em conta as restricdes legalmente aplicaveis noutros paises, nomeadamente nos Estados Unidos da
América, Reino Unido, Australia e Africa do Sul e, em particular, no que diz respeito a pessoas qualificaveis
como “US Persons” pelas leis dos Estados Unidos da América, ¢ feita a seguinte mengao em lingua inglesa:

This public offer is being made in Portugal in accordance with the Portuguese Securities Code (“Cédigo dos Valores
Mobiligrios”) and & only addressed to persons to whom it may lawfully be made. By subscribing for any offered shares, you will
be deemed to have represented, warranted and agreed that you are (and any person for whom you are acting is) (i) either (a)
not a U.S. holder of EDP shares or (b) if a U.S. holder, have received a copy of prospectus relating to this offer and registered
under the registration statement on Form F-3, on file with the U.S. Securities and Exchange Commission (File No. 333-
117209), (iz) not resident in any jurisdiction in which such offer would be unlawful and (izi) a person to whom the offer may
lawfully be made.

This document is only being distributed to and is only directed at (i) persons who are outside the United Kingdom or (i) to
investment professionals falling within Article 19(5) of the Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2001 (the “Order”), and other persons to whom it may lawfully be communicated, falling within Article 49(2) of the
Order (all such persons together being referred to as “relevant persons”). The offered ADSs, offered shares and rights are only
available to, and any invitation, offer or agreement to subscribe, purchase or otherwise acquire such offered ADSs, offered
shares and rights will be engaged in only with, relevant persons. Any person who is not a relevant person should not act or rely
on this document or any of its contents.

Stabilization/ FSA
Lisboa, 5 de Novembro de 2004
O Emitente
EDP — Energias de Portugal, S.A.
(assinaturas ilegiveis)
Os Intermediarios Financeiros
BCP Investimento - Banco Comercial Portugués de Caixa — Banco de Investimento, S.A.

Investimento, S.A.

(assinaturas ilegfveis) (assinaturas ilegfveis)



