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A autoriza¢ao do Fundo significa que a CMVM considera a sua constituicao
conforme com a legislagao aplicavel, mas nao envolve da sua parte qualquer
garantia ou responsabilidade quanto a suficiéncia, veracidade, objectividade ou
actualidade da informagao prestada pela sociedade gestora neste prospecto,
nem qualquer juizo sobre a qualidade dos valores mobiliarios que integram o
patrimoénio do Fundo.




PARTEI - REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO

CAPITULO I INFORMACOES GERAIS SOBRE O FUNDO,
A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. O Fundo

- A denominagao do Fundo é: Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obriga¢bes
de Taxa Fixa Euro Santander Multitaxa Fixa adiante designado por Fundo.

- O Fundo constitui-se como fundo aberto de obrigagoes de taxa fixa da Unido
Europeia.

- A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissaio do Mercado de Valores
Mobiliarios em 30 de Setembro de 1991 por tempo indeterminado e iniciou a sua
actividade em 13 de Julho de 1992.

- O fundo alterou a denominac¢io de Totta Taxa Fixa para Mutitaxa Fixa em 5 de
Dezembro de 2002.

- Em 21 de Dezembro de 2006, adoptou a marca tnica «Santander.

- A data da dltima actualizagao do prospecto foi a 26 de Outubro de 2011.

- O namero de participantes do fundo em 31 de Dezembro de 2010 é de 441.

2. A Entidade Gestora

a) O Fundo ¢é administrado pela Santander Asset Management — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliatio, S.A., com sede na Rua da
Mesquita, 6 — 1070-238 Lisboa.

b) A entidade gestora é uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente
subscrito e realizado, ¢ de € 5116 510, sendo na sua totalidade detido pela
Santander Gestao de Activos, SGPS, S.A.

c) A entidade gestora constituiu-se, por tempo indeterminado, por escritura
publica lavrada no 21° Cartério Notarial de Lisboa no dia 27 de Dezembro de
1989, tendo a sua constitui¢ao sido publicada no Diario da Republica n® 156 —
IIT Série, de 10 de Julho de 1991 e encontra-se registada na CMVM como
intermediario financeiro autorizado desde 29 de Julho de 1991.

d) A Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, S.A., na sua qualidade de Entidade Gestora compete-
lhe em geral a pratica de todos os actos e operagOes necessarios ou
convenientes a boa administracao do Fundo, enquanto representante legal dos
participantes, no exclusivo interesse destes, de acordo com critérios de elevada
diligéncia e competéncia profissional, e de modo independente, em especial:

1. Praticar os actos e operacOes necessarios a boa concretizagao da politica de
investimento, em especial:

1) Seleccionar os activos para integrar os Fundos;

1i) Adquirir e alienar os activos dos Fundos, cumprindo as formalidades
necessarias para a valida e regular transmissao dos mesmos;

iif) Exercer os direitos relacionados com os activos dos Fundos;




2. Administrar os activos do Fundo, em especial:

1) Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessarios a gestao do
Fundo, sem prejuizo da legislacao especifica aplicavel a estas actividades;

1i) Esclarecer e analisar as reclamagoes dos participantes;

1if) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e
emitir declaracbes fiscais;

1v) Observar e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos
documentos constitutivos dos Fundos e dos contratos celebrados no ambito dos
Fundos;

v) Proceder ao registo dos participantes;
vi) Distribuir rendimentos;
vii) Emitir e resgatar unidades de participagao;

viii) Efectuar os procedimentos de liquidacao e compensagao, incluindo
enviar certificados;

ix) Conservar os documentos;
3. Comercializar as unidades de participagdo dos Fundos que gere.
- A Entidade Gestora e o Banco Depositario respondem solidariamente perante os

participantes pelo cumprimento das obriga¢oes contraidas nos termos da lei e do
presente regulamento de gestao.

3. Entidades Subcontratadas
Na2o existem entidades subcontratadas.
4. O Depositario

a) A entidade depositaria dos valores mobiliarios do Fundo ¢ o Banco Santander Totta,
S.A., com sede na Rua do Ouro, 88 — 1100 Lisboa, em Lisboa e encontra-se registada
na CMVM como intermediario financeiro desde 29/07/1991.

b) O depositario, no exercicio das suas funcdes, age de modo independente e no
exclusivo interesse dos participantes, estando sujeito, nomeadamente, aos seguintes
deveres:

1. Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos Fundos e os
contratos celebrados no ambito dos Fundos;

2. Guardar os activos dos Fundos;

3. Receber em depésito ou inscrever em registo os activos do Fundos;




4. Efectuar todas as aquisi¢oes, alienacdes ou exercicio de direitos relacionados com
os activos do Fundo de que a entidade gestora o incumba, salvo se forem contrarios a lei,
aos regulamentos ou aos documentos constitutivos;

5. Assegurar que nas operagoes relativas aos activos que integram o Fundo a
contrapartida lhe é entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

6. Verificar a conformidade da situagao e de todas as opera¢Ges sobre os activos do
OIC com a lei, os regulamentos e os documentos constitutivos;

7. Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participa¢ao e o valor do
resgate, reembolso ou produto da liquidagao;

8. Elaborar e manter actualizada a rela¢ao cronoldgica de todas as operagoes
realizadas para os Fundos;

9. Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda e dos
passivos dos Fundos;

10. Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos
regulamentos e dos documentos constitutivos dos Fundos, designadamente no que se
refere:

i) A politica de investimentos;
i) A aplicacio dos rendimentos do Fundo;

iif) Ao calculo do valor, a emissao, ao resgate e ao reembolso das unidades
de participagao.

11 — A entidade gestora e o depositario respondem solidariamente, perante os
participantes, pelo cumprimento dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das
obrigacdes decorrentes dos documentos constitutivos dos fundos.

12 — O depositario controla o registo das unidades de participagao do fundo e adopta todas
as medidas necessarias para prevenir e, com a colabora¢ido da sociedade gestora, corrigir
qualquer divergéncia entre a quantidade de unidades de participagido emitidas e a
quantidade de unidades de participa¢ao em circulagao.

5. As Entidades Comercializadoras

As entidades responsaveis pela coloca¢ao das unidades de participa¢io do Fundo junto dos
investidores sio: Banco Santander Totta S.A, com sede na Rua do Ouro, 88 — 1100
Lisboa, BEST, Banco Electronico de Servico Total SA, com sede na Rua Alexandre
Herculano, 38, 4°, Lisboa, ¢ Banco Activobank (Portugal), S.A, com sede na Rua
Augusta, n® 84, em Lisboa.

O Fundo é comercializado:

No Banco Santander Totta SA, através dos seus balcoes e através da banca telefonica
Superlinha, e da Internet, no sife www.santandertotta.pt para os clientes respectivos do
Banco Santander Totta, S.A., que tenham aderido a estes servicos.




No BEST, Banco Electronico de Servico Total, SA, através dos seus centros de
investimento, banca telefénica e Internet (www.bancobest.pt), para os respectivos clientes
que tenham aderido a este servigo.

No Banco Activobank SA, através dos seus estabelecimentos, Internet
(www.activobank7.pte banca telefénica, para os respectivos clientes que tenham aderido
a este servico.

CAPITULO II POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO
FUNDO / POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do Fundo

1.1. Politica de investimento

O Fundo tem como objectivo, enquanto fundo de obriga¢oes de taxa fixa, proporcionar
aos seus participantes a valorizacdo real do capital numa 6ptica de médio e longo prazos,
através de uma carteira composta por instrumentos representativos de divida, publica e
privada, denominados em Euros para assim satisfazer as necessidades dos clientes com
um perfil de risco conservador, que privilegiem um reduzido grau de risco de crédito e
uma remunerac¢ao estavel do seu investimento numa O6ptica de médio/longo prazo. Este
fundo tera uma rentabilidade bastante correlacionada com a generalidade da divida
soberana de paifses da Zona Euro, sendo assim recomendavel a investidores com perfil
para este tipo de activo ou a investidores que queiram complementar os seus activos com
este tipo de exposi¢ao.

A mengao «taxa fixa» nao constitui garantia de rendibilidade fixa do fundo, respeitando ao
tipo de activo predominante no patriménio do mesmo.

A politica de investimentos esta vocacionada para o investimento directo ou indirecto
num minimo de dois ter¢os do valor liquido global do fundo em obrigagdes diversas,
sendo que todos os activos sao emitidos em moeda FEuro e pelo menos 90 % destes
encontram-se cotados em Mercados da Unido Europeia, A carteira do fundo sera
constituida, numa percentagem superior a 50% do valor liquido global do Fundo, por
obrigagdes de taxa fixa, de médio e longo prazos, emitidas na zona Euro com notagao de
rating de investment grade (minimo de BBB- pela Standard & Poors, Baa3 pela Moodys),
representado estes valores, regra geral, 80% da carteira do Fundo.

O fundo investira ainda um minimo de 20% do valor liquido global do fundo em titulos
de divida publica europeia, podendo investir ainda em obrigagdes hipotecarias de taxa fixa
e acgoes preferenciais sem direito de voto denominadas em euros.

A titulo acessorio o patrimoénio do Fundo podera ser aplicado, nomeadamente, em
unidades de participa¢ao de fundos de investimento mobilidrio que respeitem ou nao os
requisitos de legislacio nacional adoptada por for¢a da Directiva do Conselho n°
85/611/CEE de 20 de Dezembro com objectivos compativeis com os do fundo,
incluindo os fundos geridos pela mesma entidade gestora, outros instrumentos
representativos de divida nacionais ou internacionais que, do ponto de vista da Sociedade
Gestora, representem adequadas oportunidades de investimento e activos de curto prazo




(nomeadamente certificados de depdsito, depésitos, aplicagdes nos mercados
interbancarios, denominados em euros ou noutras moedas estrangeiras).

O fundo nao pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em unidades de
participagao de fundos de investimento.

Nao podem integrar o patriménio do Fundo, acgdes, obrigacdes convertiveis ou
obriga¢bes que confiram o direito de subscricio de acgdes ou de aquisigao a outro titulo
de acgoes.

Este Fundo investira em activos denominados em Euros e efectuara sempre a cobertura
do risco cambial inerente a valores expressos noutras divisas.

A Entidade Gestora tem como objectivo seleccionar os emitentes de acordo com certos
padrdes de risco. Assim, o investimento nos activos devera seguir a prudéncia adequada
ao perfil do fundo, nos seguintes termos:
- Para as obrigacoes diversas, emitentes da Unido Europeia e internacionais com
notagdo de rating de investment grade (minimo de BBB- pela Standard & Poors, Baa3 pela
Moodys) e emitentes nacionais com credibilidade, nomeadamente empresas cotadas,
grandes empresas ou empresas participadas pelo Estado.
- Outros instrumentos representativos de divida, nacionais ou internacionais, que do
ponto de vista da Sociedade Gestora representem adequadas oportunidades de
investimento, maioritariamente com notacao de rating de investment grade (minimo de BBB-
pela Standard & Poors, Baa3 pela Moodys). O investimento em titulos abaixo deste rating
ficardo restritos a um maximo de 10%.
- O investimento em obrigacdes de emitentes de mercados emergentes, tera caracter
acessorio.
O Fundo podera investir em valores mobiliarios condicionados por eventos de crédito
(“Credit Link Notes”) que tém associado ao risco do emitente o risco de crédito dos
activos subjacentes aqueles valores mobiliarios.

O fundo podera recorrer a utilizagdo de instrumentos financeiros derivados quer com o
objectivo de proceder a cobertura do risco financeiro do Fundo, quer com o objectivo
de aumentar a exposi¢ao ao risco da respectiva carteira, limitando-se, neste caso, a 10%
do valor liquido global do fundo.

1.2. Mercados

- Pelo menos 90% dos valores mobiliarios referidos na politica de investimentos deverdo
ser admitidos a negociacao no Mercado Regulamentado de qualquer Estado-membro da
Unido Europeia, podendo o restante ser admitido a negociagio nos seguintes mercados:
NYSE, Bolsa de Valores de Zurique, Bolsa de Valores de Toquio e Bolsa de Valores de
Sao Paulo.

- No caso de instrumentos representativos de divida, serdo ainda considerados os seguintes
mercados especializados: Mercado especial de divida puablica; MTS; Outros mercados nao
regulamentados, com sistemas de liquidagio reconhecidos e de utilizagdo corrente, tais
como Clearstream ou Euroclear, onde estejam salvaguardadas as condi¢gdes que tém como
objectivo assegurar a liquidez e a adequada avaliagao dos titulos objecto de transacgao.




1.3. Benchmark (parimetro de referéncia do mercado)
Na gestao do Fundo, a Sociedade Gestora nao utiliza nenhum parametro de referéncia.
1.4. Limites legais ao investimento

A composi¢ao da carteira do Fundo terd em conta o que na lei se encontra estabelecido e
obedecera designadamente as seguintes regras:

1- Até um maximo de 10% do valor liquido global do Fundo em Valores mobilidrios

recentemente emitidos, desde que as condigoes de emissao incluam o compromisso de que
sera apresentado o pedido de admissdao a negociagao num dos mercados referidos em 1.2. e
desde que tal admissao seja obtida o mais tardar antes de 1 ano a contar da data da emissao.
Uma vez excedido esse limite, passara a ser considerado para efeitos do limite referido em
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2- Sem prejuizo do limite maximo de 10% fixado pela sociedade gestora e constante da
politica de investimentos, até um maximo de 20% do seu valor liquido global em unidades
de participagdao de um unico Fundo autotizado nos termos da Ditectiva n.° 85/611/CEE
do Conselho, de 20 de Dezembro de 1985 ou que corresponda a nocio de Fundo
harmonizado ou outros sujeitos a um regime de supervisao considerado pela CMVM como
equivalente e desde que esteja assegurada a cooperacio com as autoridades competentes
para a supervisio, bem como um nivel de protecgao equivalente aos participantes, e que
elaborem relatérios anuais e semestrais que permitam uma avaliagio do seu activo e
passivo, receitas e transaccoes, ¢ finalmente que nido possam, nos termos dos documentos
constitutivos, investir mais de 10% dos seus activos em unidades de participagao de Fundo
(sendo possivel investir até ao limite de 30% do seu valor liquido neste segundo tipo de
fundos).

3 -Até um maximo de 10% do seu wvalor liquido global em valores mobilidrios e

instrumentos do metrcado monetario diferentes dos treferidos no artigo 45°/1 do DL
252/2003, de 17 de Outubro.

4-Até um miéaximo de 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e
instrumentos do mercado monetario emitidos por uma mesma entidade, sendo que o

conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario que, por emitente,
representem mais de 5% do valor liquido global do Fundo, nao pode ultrapassar 40% deste
valor, nio sendo contudo este limite aplicavel a depdsitos e a transacgdes sobre
instrumentos financeiros derivados realizadas fora de mercado regulamentado quando a
contraparte for uma instituicio sujeita a supervisio prudencial. Este limite de 10% ¢
elevado para 35% no caso de valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario
emitidos ou garantidos por um Estado Membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades
locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por institui¢Ges internacionais de caracter
publico a que pertencam um ou mais Estados Membros da Unido Europeia, e para 25% no
caso_de obrigacSes hipotecarias emitidas por uma instituicio de crédito sedeada num
Estado Membro da Unido Europeia, podendo o investimento neste tipo de activos atingir
o maximo de 80% do valor liquido global do Fundo.




5- Nio pode acumular um valor superior a 20% do seu valor liquido global em valores
mobiliarios, instrumentos do mercado monetario, depdsitos e exposi¢ao a instrumentos
financeiros derivados fora de mercado regulamentado junto da mesma entidade.

6- Nio pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario emitidos por entidades que se encontrem em relacio

de grupo.

7 — A entidade gestora pode contrair empréstimos por conta do fundo, com a duracio
maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de
10% do valor liquido global do fundo.

8 — O fundo detém no minimo, 2/3 do seu valor liquido global investido, ditecta ou
indirectamente, em obrigacdes, nao podendo investir, directa ou indirectamente, em acgoes
ordinarias mantendo uma percentagem minima de 50% em obriga¢des de taxa fixa.

1.5. Caracteristicas Especiais do Fundo

Este Fundo apresenta um elevado nivel de liquidez, investindo maioritariamente em
obrigacoes de taxa fixa de emitentes soberanos da Zona Euro cotadas em mercados da
Unido Europeia, com ampla liquidez e denominadas em Euros.

2. Derivados, Reportes e Empréstimos

2.1 Derivados

O fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira, variando o
valor da unidade de participagao em func¢io desse facto.

O fundo podera recorrer a utilizagdo de instrumentos financeiros derivados quer com o
objectivo de proceder a cobertura do risco financeiro do Fundo, quer com o objectivo de
aumentar a exposicao ao risco da respectiva carteira, limitando-se, neste caso, a 10% do
valor liquido global do fundo.

Como risco financeiro entende-se:
- risco de variagao de precos dos activos que compdem a carteira;
- risco de variag¢ao das taxas de juro de curto prazo ou de longo prazo que se traduz
em risco de reinvestimento dos fundos em cada momento aplicados
- risco de flutuagdes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor das posi¢cdes em
moeda estrangeira, quando convertidas em euros.

O fundo podera utilizar os seguintes instrumentos financeiros derivados:
- Contratos de futuros 10 yr Bund, 5 yr Bobl, 2 yr &zh
- Outros futuros e opg¢oes padronizados sobre taxas de juro ou taxas de cambio;
- Caps, Floors e Collars sobre taxas de juro;
- Forwards cambiais e de taxa de juro;
- Swaps cambiais de curto prazo e swaps de longo prazo de taxa de juro ou de taxa
de juro e taxa de cambio
- Derivados para a cobertura de riscos de crédito, designadamente “Credit Default
Swaps”.




Os instrumentos financeiros derivados cotados deverdo ser negociados em Bolsas e
mercados regulamentados da Unido Europeia. Acessoriamente podera investir ainda nos
mercados CBOT, EUREX, Hong Kong Futures Exchange, Tokyio International Financial
Futures Exchange e LIFFE.

O fundo podera ainda transaccionar instrumentos financeiros derivados fora de mercado
regulamentado desde que:

1) Os activos subjacentes constem do presente numero ou sejam indices financeiros, taxas
de juro, de cambio ou divisas nos quais o fundo possa efectuar as suas aplicagoes, nos
termos dos documentos constitutivos;

ii) As contrapartes nas transacgoes sejam institui¢oes sujeitas a supervisiao prudencial; e

i) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria fiavel e verificavel e possam ser
vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa
do fundo;

A exposicio do fundo a uma mesma contraparte em transac¢bes com instrumentos
financeiros derivados fora de mercado regulamentado nao pode ser superior a:

a) 10% do seu valor liquido global, quando a contraparte for uma instituicio de crédito na
acepcao da alinea d) do n.° 1 do artigo 45.°;

b) 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.

A exposicao total do fundo nao pode exceder 100% do seu valor liquido global. O fundo
nao investe em prémios de opgoes mais de 10% do seu valor liquido global.

Excedendo uma exposicio total de 100% do seu valor liquido global, tal dever-se-a
exclusivamente a detengao de instrumentos financeiros derivados cujos activos subjacentes
sejam idénticos aos detidos pelo fundo.

Detendo uma exposicio entre 100% e 200% do seu wvalor liquido global, invistira
exclusivamente em liquidez e em instrumentos financeiros derivados.

A exposicao total referida é medida pelo somatério, em valor absoluto, dos montantes
investidos no mercado a vista, a excep¢ao de liquidez, e do nivel de exposicio em
instrumentos financeiros derivados.

2.2 Reportes

Os valores mobiliarios detidos pelo fundo nao serdo objecto de reporte.

2.3 Emptréstimos

Os valores mobiliarios detidos pelo fundo nao serdo objecto de empréstimo.




3.

3.1.

Valorizagido activos

Momento de referéncia da valorizagao
O valor da unidade de participacao ¢é calculado diariamente nos dias uteis e determina-
se pela divisdio do wvalor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de
participagao em circulagao. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a
soma dos valores que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até
a0 momento da valorizacdo da carteira.
As 17 horas representam o momento relevante do dia, para:

- efeitos da valorizac¢ao dos activos que integram o patrimoénio do fundo,

- adetermina¢ao da composi¢ao da carteira que ira ter em conta todas as transacgoes
efectuadas e confirmadas, em Portugal e no estrangeiro, até esse momento.

O critério para efeitos de valorizacao dos activos cotados ou negociados em mercado

regulamentado sao os descritos no ponto seguinte.

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da Unidade de participagao

A valorizagiao dos activos que compdem a carteira do Fundo sera efectuada de acordo com

as S

eguintes regras:

Para valores mobiliarios cotados

Encontrando-se admitidos a negocia¢ao em mais do que um mercado regulamentado, o
valor a considerar reflecte os pregos praticados no mercado que apresente maior
quantidade, frequéncia e regularidade de transacgdes.

Para a valorizacao de activos cotados, sera tomada como referéncia a cotacao de fecho
ou o preco de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado onde os valores
se encontram cotados do dia da valorizagdo ou o ultimo preco conhecido quando
aqueles nao existam.

Para os valores representativos de divida cotados em bolsas ou mercados
regulamentados, caso os precos praticados em mercado nao sejam considerados
representativos, a valorizacao serda efectuada com base em metodologias baseadas em
ofertas de compra firmes, ou, na impossibilidade da sua obtengdo, o valor médio das
ofertas de compra e de venda, difundidas através de entidades especializadas,
nomeadamente através do sistema Bloomberg — Bloomberg genérico - que ndo se
encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a entidade gestora.

No caso de nao existir cotagao ou prego de referéncia no proprio dia da valorizagao,
sera considerada a ultima cotagao de fecho ou o prego de referéncia conhecido desde
que os mesmos se tenham verificado nos quinze dias anteriores ao dia da valorizagao.
No que diz respeito a outros instrumentos representativos de divida, transaccionaveis,
que possuam liquidez e tenham valor susceptivel de ser determinado com precisao a
qualquer momento, emitidos por prazos inferiores a um ano, a sua valorizagio sera
efectuada, na falta de precos de mercado, com base no reconhecimento diario do
rendimento inerente a operagao.
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- Para a valorizagao de instrumentos derivados, sera tomado o preco de referéncia
divulgado pela entidade gestora do mercado onde se encontram admitidos a
negociagao.

- Sdo equiparados a valores nao cotados, para efeitos de valorizagio, os valores cotados
que nio sejam transaccionados nos 15 dias que antecedem a respectiva valorizagao.

Para valores mobiliarios ndo cotados

- A valorizacdo de valores em processo de admissdo a cotagao tera por base a valorizagao
de valores mobiliarios da mesma espécie, emitidos pela mesma entidade e admitidos a
cotagdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

- A valorizagdo dos activos nao cotados tera em conta o seu presumivel valor de
realizacdo e assentara em critérios que tenham por base o valor das ofertas de compra
firmes ou, na impossibilidade da sua obtenc¢io, o valor médio das ofertas de compra e
de venda, difundidas através de entidades especializadas.

- Na impossibilidade de aplicagio do referido, recorrer-se-4 a modelos de avaliagdo
utilizados e reconhecidos universalmente nos mercados financeiros, assegurando-se que
os pressupostos utilizados na avaliagao tém aderéncia a valores de mercado.

- A valorizacio das unidades de participagdo reflectira o ultimo valor divulgado pela
respectiva entidade gestora as 17h do préprio dia.

Valorizagio cambial

- Os activos denominados em moeda estrangeira serao avaliados ao cambio indicativo do
Banco de Portugal do proprio dia, difundido através do sistema “Rexuters”.

4. Comissoes e encargos a suportar pelo Fundo

Tabela de custos imputaveis ao Fundo Ano - 2010

Custos Valor € %VLGF

Comissao de Gestao

Componente Fixa 34614 0,50%

Componente 1 aridvel - 0,00%
Comissao de Deposito 2423 0,03%
Taxa de Supervisao 1205 0,02%
Custos de Auditoria 218 0,00%
Outros Custos 23 224 0,34%
TOTAL 61 684 0,89%
TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC) 5,08% 0,56%

Tabela Actual de custos

Custos % da Comissao

Imputaveis directamente ao participante
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4.1.

Comissao de Subscricio

0,00%

Comissao de Transferéncia

0,00%

Comissao de Resgate

Por periodo inferior ou igual a
15 dias — 1%.

Por um periodo superior a 15
dias — 0%.

Imputaveis directamente ao Fundo

Comissao de Gestdo (Taxa Anual Nominal)

Componente Fixa 0,5%
Componente Variavel 0,00%
Comissao de Dep0sito (Taxa Anual Nominal) 0,035%
Taxa de Supervisio (Mensal) 0,0133%o0

Outros Custos (os custos de transac¢ao
nao sao incluidos para efeitos de calculo da
Taxa Global de Custos).

taxa de bolsa, corretagem,
liquidagao, custos associados ao
ROC

Rotagao média da carteira — 2010

Volume de transaccoes

€6 271 662,52

Valor médio da carteira

€ 6 924456,99

Rotagdo média da carteira (%)

668.24%

Comissio de gestao

a) Valor da comissao: 0.5% ao ano.

a) Calculada diariamente sobre o patriménio liquido global do Fundo.
b) Condi¢oes de cobranga: é cobrada mensal e postecipadamente no 5° dia util do més

seguinte.

4.2. Comissio de deposito

c) Valor da comissao: 0.035% ao ano.

d) Calculada diariamente sobre o patriménio liquido global do Fundo.
e) Condigoes de cobranga: é cobrada mensal e postecipadamente no 5° dia util do més

seguinte.

4.3. Outros encargos

As despesas relativas a compra e venda de valores em mercado primario e secundario e
impostos que incidam ou venham a incidir sobre estas despesas sao por conta do
Fundo, bem como os montantes devidos a titulo de taxa de supervisio da CMVM e os
custos emergentes das auditorias exigidas pela legislacao em vigor.

5 Politica de rendimentos
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- Os rendimentos do Fundo provém dos proveitos liquidos das suas aplicagdes e das
mais-valias realizadas deduzidos os encargos em que o Fundo incorre.

- O Fundo ¢ de capitalizagao, nao procedendo a distribui¢ao de rendimentos.

CAPITULO III UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE
SUBSCRICAO E RESGATE

1. Caracteristicas gerais das unidades de participagido
1.1. Definigao

- O patrimoénio do Fundo ¢é representado por partes, sem valor nominal, designadas por
unidades de participagao, as quais conferem direitos idénticos aos participantes.

1.2. Forma de representagiao

- As unidades de participa¢ao adoptam a forma escritural e sao fraccionadas, para efeitos
de subscri¢ao e de resgate.

2. Valor da unidade de participagao
2.1. Valor inicial

- O valor da unidade de participagao, para efeitos de constituicao do fundo, foi de 4,98
Euros.

2.2. Valor para efeitos de subscrigao

O valor da unidade de participagao é o valor conhecido e divulgado no dia util posterior a
data do pedido de subscricio. Deste modo, as ordens de subscricio serdo efectuadas a
preco desconhecido.

2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da unidade de participagido é o valor conhecido e divulgado no dia util subsequente
a do respectivo pedido. Deste modo, as ordens de resgate serdo efectuadas a preco
desconhecido.

3. Condigdes de subscri¢ao e de resgate
3.1.  Periodos de subscrigido e resgate

- Os pedidos efectuados depois das 17 horas através da banca telefénica Supetrlinha, ou
através da Internet, no site do Banco Santander Totta, sio considerados como pedidos
efectuados no dia util seguinte.

- Os pedidos efectuados através da Internet, no site do Banco Best bem como no site do
Banco Activobank depois das 15 horas, serdo considerados como pedidos efectuados
no dia util seguinte.
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3.2.. Subscrigdes e resgates em espécie ou numerario

-As subscrigoes e resgates sao sempre efectuados em numerario.

4. Condigdes de Subscrigio
4.1. Minimos de subscricao

- A subscri¢ao minima devera ser um numero de Unidades de Participa¢ao equivalente a
€ 500.

4.2. Comissdes de subscri¢ao
- Naio existe comissao de subscricio.
4.3. Data da subscrigao efectiva

- A subscrigdo efectiva, ou seja, a emissao da unidade de participagao, sé se realiza no dia
util seguinte ao pedido de subscrigao, quando a importancia correspondente ao prego
de emissao é paga pelo subscritor e ¢ integrada no activo do Fundo.

5. Condigoes de resgate

5.1. Comissoes de resgate

- Havera lugar a uma comissio de resgate, variavel em funcdo do periodo de
permanéncia no Fundo:

- por um perfodo inferior ou igual a 15 dias — 1%
- por um periodo superior a 15 dias — 0%.

- O critério de selecgdao das unidades de participagdo objecto de resgate em funcdo da
antiguidade da subscrigao, é o «FIFOw, ou seja, as primeiras unidades a serem subscritas
sdo as primeiras a serem resgatadas.

- O eventual aumento das comissdes de resgate ou agravamento das suas condicoes de
calculo, s6 se aplica as subscricoes efectuadas apds a entrada em vigor da respectiva
alteragao aprovada pela CMVM.

5.2. Pré-aviso

- A data para efeitos de pagamento dos pedidos de resgate das Unidades de participagao
sera de 3 dias tuteis apos a data do respectivo pedido.

- Os pagamentos feitos aos participantes serdo efectuados por crédito das respectivas
contas junto das entidades comercializadoras.

CAPITULO IV DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Os participantes tém direito nomeadamente a:

- Receber o prospecto simplificado antes da subscricao do Fundo, qualquer que seja a
modalidade de comercializacao do Fundo;
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- Obter o prospecto completo, sem qualquer encargo, junto da entidade gestora, do
depositario e das entidades comercializadoras, qualquer que seja a modalidade de
comercializacio do Fundo;

- Consultar os documentos de prestacao de contas do Fundo, que serdo enviados sem
encargos aos participantes que o requeiram;

- Subscrever e resgatar as unidades de participa¢ao nos termos da lei e das condigoes
constantes dos prospectos do Fundo;

- Receber a sua quota-parte do Fundo em caso de liquidagao do mesmo;

- A ser ressarcidos pela entidade gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do
exercicio do direito de indemnizagdo que lhe seja reconhecido, nos termos gerais do
direito, sempre que:

1) em consequéncia de erros imputaveis aquela ocorridos no processo de valorizagao e
divulgacao do valor da unidade de participagio,

- a diferenga entre o valor que deveria ter sido apurado de acordo com as normas
aplicaveis no momento do calculo do valor da unidade de participagdo e o valor
efectivamente utilizado nas subscri¢des e resgates seja igual ou superior, em valor absoluto,
a 0,5% do valor corrigido da unidade de participagdo, ou

- o valor cumulado do erro for, em termo absolutos, igual ou superior a 0,5% do valor
corrigido da unidade de participagao apurado no dia da respectiva regularizagao e que

ii) ocorram erros na imputagao das operagoes de subscri¢cdo e resgate ao patriménio do
Fundo, designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

- a serem informados individualmente designadamente nas seguintes situagoes: liquidagao e
fusio de fundo, aumento de comissGes gestao e depdsito, modificacdo de politica de
investimentos e rendimentos, substitui¢cao da gestora ou depositario.

- A receberem, com uma periodicidade minima mensal, um extracto que contenha,
nomeadamente, o nimero de unidades de participagao detidas, o seu valor e o valor total
do investimento.

- A subscri¢ao de unidades de participagao implica a aceitacio do disposto nos prospectos
completo e simplificado do Fundo.

CAPITULOV CONDICOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO E DE
SUSPENSAO DA EMISSAO E RESGATE DE UNIDADES
DE PARTICIPACAO

1. Liquidagdo do Fundo

a) Fundada no interesse dos participantes, e atenta as circunstancias, especialmente no
que se refere as condi¢des de mercado, a sociedade gestora podera proceder a liquidagdo e
partilha do Fundo, mediante comunicagao prévia a CMVM, procedendo, ainda, a
publicacao de um aviso no sistema de difusio de informacao da CMVM (www.cnmwm.pt),
contendo a indicagdo do prazo previsto para a conclusao do processo de liquidagdo. Este
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prazo nao podera exceder dez dias uteis, salvo autorizagio da CMVM concedendo um
prazo superiof.

b) A decisao de liquidagao determina a imediata suspensao das subscri¢des e dos resgates
do Fundo, devendo a sociedade gestora promover a afixacdo, nos balcoes do depositario e
nos outros locais de comercializa¢do das unidades de participagao do Fundo, de um aviso
destinado a informar o publico sobre a situagdo de suspensdo e sobre a data prevista para
encerramento da liquidagao.

¢) O prazo previsto para pagamento aos participantes nao excedera em cinco dias uteis o
prazo previsto para o resgate, salvo se a CMVM autorizar um prazo superior.

d) Os participantes do Fundo nao poderio exigir a respectiva liquida¢ao ou partilha.

e) O Fundo podera ainda ser liquidado no decurso de um processo compulsivo
determinado pela CMVM, nos termos da lei.

2. Suspensio da emissio e do resgate das unidades de participagao

a) Esgotados os meios liquidos detidos pelo fundo e o recurso ao endividamento nos
termos regulamentar e legalmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de
unidades de participagdo excederem, num perfodo nio superior a 5 dias, 10% do valor
liquido global do Fundo, a sociedade gestora podera mandar suspender as operagoes de
resgate.

b) No caso referido no nimero anterior, a suspensao do resgate niao determina a
suspensao simultanea da subscri¢ado. No entanto, a subscricio de unidades de
participagao s6 podera efectuar-se mediante declara¢ao escrita do participante de que
tomou conhecimento prévio da suspensao do resgate.

¢) Autorizada a suspensao, a sociedade gestora devera promover a afixagao, nos balcoes
do depositario e nos outros locais de comercializa¢ao das unidades de participagao do
Fundo, de um aviso destinado a informar o publico sobre a situagao de suspensao e, a
sua duragdo prevista.

d) A Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, por sua iniciativa, ou a solicitagio da
entidade gestora, pode, quando ocorram circunstancias excepcionais susceptiveis de
perturbarem o normal funcionamento das operagoes inerentes ao funcionamento do
Fundo ou de porem em risco os legitimos interesses dos investidores, determinar a
suspensao da emissao ou do resgate das respectivas unidades de participacao.

PARTEII INFORMACAO EXIGIDA NOS TERMOS DO ANEXO II
PREVISTO NO ARTIGO 64° DO REGIME JURIDICO DOS
FUNDOS, APROVADO PELO DL N.° 252/2003, DE 17 DE
OUTUBRO.

CAPITULO I OUTRAS INFORMAGCOES SOBRE A ENTIDADE
GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informagdes sobre a Entidade Gestora
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a) Orgidos sociais:

Conselho de Administracao

Presidente:

Vogais:

Fiscal Unico
Efectivo:
Suplente:
Assembleia-geral
Presidente:

Secretario:

José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt

José Manuel Neves

Deloitte & Associados, SROC, SA

Catlos Luis Oliveira de Melo Loureiro

Antonio Miguel Leonetti Terra da Motta

Raquel Jodao Branquinho Nunes Garcia

Principais funcies exercidas pelos membros do drgdo de administracio fora da entidade gestora:

JOSE EDUARDO FRAGOSO TAVARES DE BETTENCOURT

0 SANTANDER PENSOES — Presidente do Conselho de
Sociedade Gestora de Fundos de Administragao
Pensdes, S.A

¢ Santander Gestao de Activos, SGPS, Presidente do Conselho de

SA Administragao
JOSE MANUEL NEVES
0 SANTANDER PENSOES — Vogal do Conselho de Administragao

Pensdes, S.A

SA

Sociedade Gestora de Fundos de

0 Santander Gestao de Activos, SGPS, Vogal do Conselho de Administragao

b) Relagées de Grupo

- A sociedade gestora Santander Asset Management- Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario SA, é detida a 100% pela sociedade Santander Gestio de
Activos, SGPS SA, a qual por sua vez é detida a 100% pelo Banco Santander Totta SA.
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- A sociedade gestora Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario SA, o banco depositario e entidade comercializadora Banco
Santander Totta, fazem parte do mesmo Grupo financeiro.

c) Outros Fundos geridos pela entidade gestora — Anexo I ao presente prospecto.

d) Identificagao dos proveitos natureza nio pecuniaria

Nio existem quaisquer proveitos de natureza nao pecuniaria.

e) Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer davidas relativas ao Fundo:

Rua da Mesquita, 6 — 1070-238 Lisboa — Tel: 21 370 40 00 Fax: 21 370 58 78

2. Consultores de Investimento
Nio existe qualquer contrato de consultoria de investimento para o presente Fundo.
3. Auditor do Fundo

- Mazars & Associados, SROC, SA, com sede na Rua General Firmino Miguel, n® 3 1°
1600 Lisboa, representado por Dr. Fernando Jorge Marques Vieira, ROC n® 564.

4. Autoridade de Supervisio do Fundo

- Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios — Avenida da Liberdade, n.° 252. Tel:
21 317 7000, fax: 21 3537077.

CAPITULO II DIVULGACAO DE INFORMAGAO

1. Valor da unidade de participagio

a) O valor diario da unidade de participacao ¢ divulgado diariamente em todos os locais e

através dos meios utilizados para a comercializacaio do Fundo, designadamente a Internet.
—  www.santandertotta.pt, WWW.bancobest.ptvww.activobank7.pt.

b) E ainda publicado diariamente no sistema de difusio de informacio da CMVM. —
WWW.cmvm.pt

2. Admissao a negociagao

As unidades de participacao deste Fundo nio se encontram admitidas a negociagao.

3. Consulta da carteira do Fundo

A composi¢ao da carteira do Fundo ¢é publicada mensalmente no sistema de difusio de
informa¢ao da CMVM — disponivel em www.cmvm.pt.
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4. Documentag¢ao do Fundo

O prospecto completo, o prospecto simplificado e os relatérios anual e semestral,
encontram-se a disposi¢ao dos interessados em todos os locais e meios de comercializagao
do Fundo e serdo enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

- No prazo de trés meses apos o encerramento das contas anuais (31 de Dezembro), a
Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S.A., publicara no sistema de difusdo de informa¢ao da CMVM um aviso
informando que o conjunto de documentos que integram o Relatério e Contas Anual
do Fundo, se encontram a disposicio do publico em todos os locais de
comercializacio.

- No prazo de dois meses apds o encerramento das contas semestrais (30 de Junho), a
Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S.A., procedera a sua divulgacio através da forma supra descrita.

5. Contas dos Fundos
- As contas anuais e semestrais do Fundo sdo encerradas, respectivamente, com
referéncia a 31 de Dezembro e a 30 de Junho e serdo disponibilizadas, no primeiro

caso, nos trés meses seguintes e, no segundo, nos dois meses seguintes a data da sua
realizacio.

CAPITULO III EVOLUGCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO
FUNDO

Rendibilidade e risco histéricos

Evolugao grafica da rendibilidade

9,00% -+
8,00% -
7,00% -+
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% +
1,00% -+
0,00% -
-1,00% -
-2,00% -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nio constituindo garantia de
rendibilidade futura, porque o valor das unidades e participagao pode aumentar ou diminuir
em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 6 (risco maximo).

Evolugao grafica do valor da unidade de participagdo — Dez 2000 a Dez 2010
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Quantificagao das rendibilidades e do nivel de risco

Classe de
Ano |Rendibilidade Risco Risco
2000 3,97% 2,70% 2
2001 3.21% 3,30% 2
2002 5,81% 2,40% 2
2003 2,50% 2,23% 2
2004 1,76% 1,38% 2
2005 4.26% 1,81% 2
2006 -0,87% 2,73% 2
2007 0,57% 3,22% 2
2008 7,48% 4.88% 2
2009 7,59% 3,04% 2
2010 2,03% 3,59% 2

CAPITULOIV -  Perfil do Investidor a que se dirige o Fundo

O Fundo destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valoriza¢ao do seu
capital no médio/longo prazo, através de uma maior exposi¢ao ao trisco de taxa de juro de
longo prazo e, como tal, estejam na disposi¢ao de imobilizar as suas poupangas por um
periodo recomendado superior a 1 ano, suportando as oscilagdes no valor da unidade de
participagdo caracteristicas neste tipo de fundos.

CAPITULOV - Regime Fiscal

Tributagdo na esfera do fundo - Imposto sobre os rendimentos

-Rendimentos obtidos em territério portugués que nao sejam considerados mais-valias, sao
tributados autonomamente:

1) por reten¢ao na fonte como se de pessoas singulares residentes em territorio portugués
se tratasse;

2) as taxas de reten¢do na fonte e sobre o montantes a ela sujeito, como se de pessoas
singulares residentes portugués se tratasse, quando tal reten¢do na fonte, sendo devida, nao
for efectuada pela entidade a quem compete (encontram-se neste caso os juros das
obrigacoes e dos depositos bancarios, sobre os quais incide uma taxa de 21,5%, e os
dividendos, que estdo sujeitos a uma taxa de 21,5%);

3) ou a taxa de 25% sobre o respectivo valor liquido obtido em cada ano, no caso de
rendimentos nao sujeitos a reten¢ao na fonte.

-Rendimentos obtidos fora do territério portugués que nao sejam considerados mais-valias:
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Os rendimentos obtidos fora do territério portugués provenientes de titulos de divida e de
fundos de investimento e os decorrentes de lucros distribuidos, sio tributados
autonomamente a taxa de 20%.

Outros rendimentos obtidos fora do territério portugués sao tributados autonomamente a
taxa de 25% incide sobre o respectivo valor liquido obtido em cada ano.

-Rendimentos, obtidos em territério portugués ou fora dele, qualificados como mais-valias:
As mais-valias decorrentes da alienacio de ac¢des detidas durante mais de 12 meses
encontram-se excluidas de tributacao;

As mais-valias realizadas mediante a alienacao de titulos de divida, incluindo obriga¢des
encontram-se excluidas de tributacio;

As mais-valias liquidas auferidas nos restantes casos sdo tributadas a taxa de 10%.

Tributagdo na esfera dos participantes - Imposto sobre os rendimentos

Participantes residentes em territério portugués: Os rendimentos respeitantes a unidades de
participagao obtidos por sujeitos passivos de IRS, fora do ambito de uma actividade
comercial, industrial ou agricola estdo isentos, podendo, no entanto ser englobados, caso
em que o imposto retido ou devido ao préprio fundo tem a natureza de imposto por conta.
Os rendimentos respeitantes a unidades de participagao obtidos por sujeitos passivos de
IRC ou por sujeitos passivos de IRS, no ambito de uma actividade comercial, industrial ou
agricola nao estio sujeitos a reten¢do na fonte, sendo considerados como proveitos ou
ganhos para efeitos do apuramento do lucro tributiavel e o montante de imposto retido ou
devido na esfera do fundo tem a natureza de imposto por conta. No caso de sujeitos
passivos de IRC isentos, o imposto retido ou devido na esfera no fundo, correspondente
aos rendimentos das unidades de participagdo que aqueles tenham subscrito, deve ser
restituido pela entidade gestora do fundo e pago conjuntamente com os rendimentos
respeitantes a essas unidades.

Participantes nao residentes em territério portugués: Os rendimentos respeitantes a
unidades de participagao estao isentos de IRS e de IRC.

Imposto de Selo

Nio sio sujeitas a imposto de selo as transmissoes gratuitas de valores aplicados em
Fundos.

ANEXOI
Fundos sob gestdo da sociedade gestora a 31 dmbrezée 2010

€ participantes
Investe
essencialmente em
obrigacoes de taxa
Santander Fundo d? variavel
. . Tesouratia .
MultiTesouraria Furo denominadas em
euros e em
depésitos bancarios
de elevada liquidez 250 561 639,90 60 345
Investe
Fundo de essencialmente em
Santander Obrigagoes de z?riggago;is ij 4
MultiCrédito | Taxa Indexada Vida privada de
Euro taxa variavel
denominadas em
Euros 24 847 412,37 13219
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Santander
MultiObrigagoes

Santander
MultiTaxa Fixa

Santander

Poupanga Futura
FPR

Santander
Poupanga
Investimento FPR

Santander
Multilnvest

Santander Global

Santander
Carteira
Alternativa

Santander Acgdes
Portugal

Fundo de
Obrigacoes de
Taxa Indexada
Euro

Fundo de
Obrigacoes de
Taxa Fixa Euro

Fundo de
Poupanca
Reforma/Educ
acao

Fundo de
Poupanca
Reforma/Educ
acio

Fundo Misto
de Obrigagoes

Fundo Flexivel

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo de
Accbdes

Investe
essencialmente em
obrigacoes de
divida privada de
taxa variavel
denominadas em
Euros

Investe
essencialmente em
obrigacoes de
divida publica de
taxa fixa de médio e
longo prazo
emitidas na zona
Euro

A carteira serd
constituida
essencialmente por
instrumentos
representativos de
divida publica e
privada.

A carteira serd
constituida
essencialmente por
instrumentos
representativos de
divida publica e
privada. No
maximo cerca de
30% do Fundo
pode ser aplicado
em acc¢oes

Carteira
diversificada com
maior incidéncia
para obrigacoes
(taxa fixa e taxa
variavel), e activos
de curto prazo.
Tendencialmente o
Fundo investira
cerca de 20% em
accoes

Carteira
diversificada com
maior incidéncia
para obrigacoes
(taxa fixa e taxa
variavel), e activos
de curto prazo.
Tendencialmente o
Fundo investira
cerca de 25% em
acgoes

Investe em Hedge
Funds e Fundos de
Hedge Funds que
seguem diferentes
estratégias
Investimento em
ac¢oes de empresas

391 351 025,17

6 873 454,68

135 431 204,18

74 331 972,46

8 819 667,14

620 178 224,89

14 090 006,69

101 026 312,03

21399

441

70 659

18 375

2044

24 249

66

9084
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Santander PPA

Santander Acgdes
Europa

Euro-Futuro
Telecomunicagde
s

Euro-Futuro
Banca e Seguros

Euro-Futuro
Ciclico

Euro-Futuro
Acgoes
Defensivas

Santander Acgdes
América

Santander Acgdes
USA

Nacionais

Fundo de
Poupanca
Accoes

Fundo de
Accdes da
Unido
Europeia, Sui¢a
e Noruega

Fundo de
Accdes da
Unido
Europeia, Suica
e Noruega

Fundo de
Accbes da
Unido
Europeia, Suiga
e Noruega

Fundo de
Accbes da
Unido
Europeia, Suica
e Noruega

Fundo de
Accoes da
Unido
Europeia, Suiga
e Noruega

Fundo de
Accoes
Internacionais

Fundo de
Accbdes

portuguesas
expressas em Euro
e admitidas a
cotacio na Bolsa de
Valores de Lisboa
Investimento em
acgoes de empresas
portuguesas
expressas em Buro
e admitidas a
cotacio na Bolsa de
Valores de Lisboa
Vocacionado para o
investimento em
ac¢oes de empresas
europeias que
deverio estar
cotadas em
Mercados de
Cotagdes oficiais de
um qualquer
Estado-membro da
EU, Suica e
Noruega
Investimento em
accoes do sector de
telecomunicacdes,
média e
componentes
electronicas
Investimento em
accoes do sector de
Banca e Seguros
bem como outros
setvicos financeiros
Investimento em
accOes de sectores
ciclicos, de
empresas que
dependem do
crescimento
econémico/consu
mo privado
Investimento em
accOes de sectores
defensivos, ou seja
menos ciclicos,
mais estaveis e
menos sensiveis a
oscilacoes

Investe
essencialmente em
ac¢oes de empresas
cotadas em bolsas
de valores e
mercados
regulamentados dos
EUA.
Tendencialmente
corre risco cambial
Investe
essencialmente em

10 615 831,09

41 626 639,19

3 949 443,64

4506 094,59

5650 580,12

2618 546,25

9 484 575,40

10 695 758,21

1262

3139

18

13

955

33
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Santander
Selecgdo Acgdes

Santander
Estratégias
Europeias

Multisector Invest

Energia Invest

OPV Invest

Internacionais

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo

accoes de empresas
cotadas em bolsas
de valores e
mercados
regulamentados dos
EUA.
Tendencialmente
nao corre risco
cambial
Investimento em
ac¢oes de empresas
estrangeiras e
nacionais, sendo
privilegiado o
investimento em
ac¢oes de empresas
cotadas em bolsa de
valores e mercado
regulamentados da
Zona Euro.
Pretende
proporcionar o
acesso a uma
carteira de activos
exposta a
obrigacoes emitidas
pelo BST e a
mercados
accionistas
europeus através de
instrumentos
derivados tendo o
objectivo de gerar
rendimentos a
distribuir ao
participante.
Pretende
proporcionar, na
data de reembolso,
uma remuneragao
ligada a evolugio de
5 cabazes de ac¢oes
face aos indices dos
sectores respectivos
(Banca, Seguros,
Telecomunicagoes,
Media e Utilities), e
uma remuneragao
minima total liquida
de 1,18%

Pretende
proporcionar, na
data de reembolso,
uma remuneragao
ligada a evolugdo de
5 cabazes de acg¢oes
associados 20
sector energético, e
uma remuneragao
minima total liquida
de 0,89%

Pretende

10 441 008,21

21 554 379,05

81 208 015,35

78 800 984,26
54 697 360,73

126

1211

2965

2 817
2553
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Infra-Estruturas
Invest

Invest Multi-
Estratégias

Santander Luso
Invest

Santander
Markets Invest

Santander Global
Credit Junho 2011-
Private

Santander Europa

Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo

proporcionar, na
data de reembolso,
uma remuneragao
ligada a evolugio de
indices que
apostam em
empresas que
lancam a respectiva
OPV's (oferta
publica de venda), e
uma remuneragao
minima total liquida
de 1,2044%
Pretende
proporcionar, na
data de reembolso,
uma remuneragao
ligada a evolugio de
5 cabazes de ac¢oes
que apostam em
empresas que
pettencem ao
sector de infra-
estruturas a nivel
global.

Pretende
proporcionar, na
data de reembolso,
uma remuneragao
ligada a evolugdo de
5 estratégias de
investimento
distintas.

Pretende
proporcionar
semestralmente
uma rentabilidade
correspondente a
uma Taxa Anual
Nominal Liquida
de: (Eutibor 6
meses + 0.75%) *
80%.

Pretende
proporcionar
semestralmente a0s
seus participantes
uma rentabilidade
cotrespondente a
uma Taxa Anual
Nominal Bruta de
3,5%.

Pretende
proporcionar
semestralmente a0s
seus participantes
uma rentabilidade
correspondente a
uma Taxa Anual
Nominal Bruta de
4,0%.

Pretende

94 281 330,98

81397 199,21

39 924 673,72

95 181 241,78

22 079 645,89
52079 312,81

5183

4312

3517

5544

164
3245
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Invest

Santander Valor
Invest

Santander Valor
Invest I

Santander
NovImovest

LusImovest

ImoRecuperagio

Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo
Especial de
Investimento

Fundo
Imobiliatio
Aberto de

Acumulacio

Fundo
Imobilidrio
Fechado de
Acumulacio

Fundo
Imobilidrio
Fechado de
Acumulacio

proporcionar
semestralmente aos
seus participantes
uma rentabilidade
correspondente a
uma Taxa Anual
Nominal Bruta de
3,0%.

Pretende
proporcionar aos
seus participantes
uma rentabilidade
correspondente a
uma Taxa Anual
Nominal Bruta de
3,0% no primeiro
ano, Euribor 12
meses + 0.75% nos
segundos e
terceiros anos.
Pretende
proporcionar aos
seus participantes
uma rentabilidade
correspondente a
uma Taxa Anual
Nominal Bruta de
3,0% no primeiro
ano, Euribor 12
meses + 0.75% nos
segundos e
terceiros anos.
Aquisicdo de
Imoveis
preferencialmente
destinados a
comércio ou
servigos, tendo por
finalidade principal
o arrendamento
dos mesmos.
Aquisicdo de
Imoveis
preferencialmente
para
desenvolvimento de
projectos de
construcio e, ainda,
para arrendamento,
em especial quando
destinados a
comércio ou
servicos.

Privilegia a
aquisicdo, gestdo e
revenda de iméveis
em situacOes
judiciais ou pré-
judiciais de
processo executivo,
dacdo em
pagamento ou

55310 376,28

39 065 481,43

536 743 358,91

210 214 467,97

29 117 036,60

3911

2768

24728

171
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Castilho

Fundo
Imobilidrio
Fechado de
Acumulacio

outras situacoes
semelhantes

O desenvolvimento
de projectos de
construcdo de
imoéveis destinados
a comércio,
habitacio e servigos
para sua posterior
venda ou
arrendamento pela
forma que se
mostre mais
adequada a melhor
rentabilizacdo do
investimento.

5 240 565,22
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