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A autorizagdo do OIC significa que a CMVM considera a sua constitui¢ao
conforme com a legislacdo aplicdvel, mas ndo envolve da sua parte qualquer
garantia ou responsabilidade quanto a suficiéncia, veracidade, objectividade
ou actualidade da informacao prestada pela entidade gestora neste prospecto,

nem qualquer juizo sobre a qualidade dos valores que integram o patriménio
do OIC.
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PARTE I
REGULAMENTO DE GESTAO DO OIC
CAPITULO I
INFORMA COES GERAIS SOBRE O OIC, A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1.0 OIC

a) A denominagdo do OIC € BPI America, Fundo de Investimento Aberto de Accdes (adiante designado apenas por
BPI America ou OIC).

b) O OIC constitui-se como OIC aberto de acg¢des. O objectivo principal do OIC € proporcionar aos seus
participantes o acesso a uma carteira de valores emitidos por empresas cuja lei pessoal seja a dos Estados Unidos
da América e Canadd ou que se encontrem admitidas a negocia¢do em mercados af situados.

¢) A constitui¢do do OIC foi autorizada por Portaria do Ministério das Financas em 21 de Abril de 1993 por tempo
indeterminado e iniciou a sua actividade em 16 de Agosto de 1993.

d) A data da dltima actualizag¢@o do prospecto foi 9 de Junho de 2010.
e) O niimero de participantes do OIC em 31 de Dezembro de 2009 era de 1.418.
2. A Entidade gestora

a) O OIC ¢ administrado pela BPI Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio,
SA, com sede no Largo Jean Monnet, 1- 5°, em Lisboa (adiante designada apenas por BPI Gestdo de Activos ou
Sociedade Gestora).

b) A BPI Gestao de Activos ¢ uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado € de € 2.500.000
(dois milhdes e quinhentos mil euros).

c) A BPI Gestido de Activos constituiu-se em 20 de Julho de 1990 e encontra-se registada na CMVM como
intermedidrio financeiro autorizado desde 29 de Julho de 1991.

d) No exercicio da sua func¢do de entidade gestora e representante legal do OIC a BPI Gestio de Activos actua por
conta dos participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a pratica de todos os actos e
operacdes necessarios a boa concretizagdo da politica de investimentos, a administragdo dos activos do OIC e a
comercializagdo das unidades de participagdo dos OIC que gere, e em especial:

i) Seleccionar os activos para integrar os OIC;

ii)  Adquirir e alienar os activos dos OIC, cumprindo as formalidades necessdrias para a vilida e regular
transmissao dos mesmos;

iii) Exercer os direitos relacionados com os activos dos OIC;

iv) Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do OIC, sem prejuizo da legislagao
especifica aplicavel a estas actividades;

v)  Esclarecer e analisar as reclamagdes dos participantes;

vi) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e emitir declaragdes fiscais;

vii) Observar e controlar a observancia das normas aplicdveis, dos documentos constitutivos dos OIC e dos
contratos celebrados no ambito dos OIC;

viii) Proceder ao registo dos participantes;

ix) Distribuir rendimentos;

x)  Emitir e resgatar unidades de participacio;

xi) Efectuar os procedimentos de liquidagdo e compensagdo, incluindo enviar certificados;

xii) Conservar os documentos.
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€)

A BPI Gestao de Activos e a entidade depositdria cuja identificagdo completa € feita no nimero seguinte,
respondem solidariamente, perante os participantes, pelo cumprimento dos deveres legais e regulamentares
aplicdveis e das obrigacdes decorrentes dos documentos constitutivos dos OIC.

3. Entidades Subcontratadas

Nao aplicavel.

4. O Depositario

a)

b)

c)

d)

A entidade depositdria dos valores mobilidrios do OIC é o Banco BPI, SA (adiante designado apenas por Banco
BPI), com sede na Rua Tenente Valadim, n° 284, no Porto e encontra-se registado na CMVM como intermediario
financeiro desde 23 de Dezembro de 2002.

O depositario, no exercicio das suas fungdes, age de modo independente e no exclusivo interesse dos
participantes e estd sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

i) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos OIC e os contratos celebrados no ambito
dos OIC;

ii)  Guardar os activos dos OIC;

iii) Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do OIC;

iv) Efectuar todas as aquisi¢oes, alienagdes ou exercicio de direitos relacionados com os activos do OIC de que
a entidade gestora o incumba, salvo se forem contrdrios a lei, aos regulamentos ou aos documentos
constitutivos;

v) Assegurar que nas operacdes relativas aos activos que integram o OIC a contrapartida lhe é entregue nos
prazos conformes a prética do mercado;

vi) Verificar a conformidade da situagcdo e de todas as operacdes sobre os activos do OIC com a lei, os
regulamentos e os documentos constitutivos;

vii) Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participagdo e o valor do resgate, reembolso ou
produto da liquidacio;

viii) Elaborar e manter actualizada a rela¢@o cronolégica de todas as operagdes realizadas para os OIC;

ix) Elaborar mensalmente o inventdrio discriminado dos valores a sua guarda e dos passivos dos OIC;

x) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos documentos
constitutivos dos OIC, designadamente no que se refere:

1) A politica de investimentos;
2) A aplicacdo dos rendimentos do OIC;
3) Ao célculo do valor, a emissdo, ao resgate e ao reembolso das unidades de participacéo.

O Banco BPI e a BPI Gestao de Activos respondem solidariamente perante os participantes por todos os
compromissos assumidos nos termos da lei e do presente regulamento.

O Banco BPI podera contratar com terceiras entidades o sub depésito dos valores do OIC, sem prejuizo da
manutengdo das suas obrigacdes perante os participantes e perante a Sociedade Gestora.

5. As Entidades Comercializadoras

a)

As entidades responsaveis pela colocagcdo das unidades de participagdo do OIC junto dos investidores sdo o
Banco BPI, o Banco Portugués de Investimento, SA, com sede na Rua Tenente Valadim, 284, no Porto (adiante
designado apenas por “BPI”), o Banco ActivoBank (Portugal), SA com sede na Rua Augusta, n° 84, em Lisboa
(adiante designada apenas por ActivoBank), o BEST - Banco Electrénico de Servigo Total, SA, com sede na Rua
Alexandre Herculano, 38, 4°, em Lisboa (adiante designada apenas por Banco BEST), o Banco de Investimento
Global, SA com sede em Lisboa, na Praga Duque de Saldanha, nimero 1, 8° Andar, Salas E e F e a BPI Gestao
de Activos enquanto entidade gestora.
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b)

O OIC é comercializado presencialmente junto dos balcdes das entidades comercializadoras. As unidades de
participagdo sdo também comercializadas pelo Banco BPI através do servigo de banca telefénica e através da
internet (site www.bpinet.pt), pelo BPI através da internet (site www.bpionline.pt), pelo ActivoBank através do
servico da banca telefonica e através da internet (site www.activobank7.pt), pelo Banco BEST através do servigo
da banca telefénica e através da internet (site www.bancobest.pt) e pelo Banco de Investimento Global, SA
através do servigo de banca telefénica e através da internet (www.bigonline.pt),, tendo acesso a estas formas de
comercializacdo os clientes destas entidades. O BPI e o Banco BPI sdo autorizados de forma irrevogavel, sempre
que o considerem necessdrio, a gravar as conversas telefonicas mantidas com os clientes e a utilizar estas
gravacdes como meio de prova para qualquer procedimento judicial que venha a existir directa ou indirectamente
entre as partes.

) CAPiTpLo 11 )
POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO OIC / POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do OIC
1.1. Politica de investimento

a)

b)

d)

e)

f)

g)

O objectivo principal do OIC é proporcionar aos seus participantes o acesso a valorizacdo real do capital a longo
prazo, através da gestdo de uma carteira de activos orientada para a aquisi¢do de valores emitidos por empresas
cuja lei pessoal seja a dos Estados Unidos da América e Canadd ou que se encontrem admitidas a negociagdo em
mercados af situados. O tipo de instrumentos financeiros que podem compor a sua carteira s3o os seguintes:

i) Accdes;

ii) ADR (American Depositary Receipts);

iii) Obrigacdes com direito de subscri¢do de acgdes;

iv) Obrigacdes convertiveis em acgoes;

v) Warrants; ou

vi) Qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscrig@o, seja convertivel ou tenha a remuneracio
indexada a ac¢des de empresas dos Estados Unidos da América e Canada.

vii)Até 10% do seu valor liquido global em unidades de participagdo de outros OIC com objectivos similares aos
do OIC;

A politica de investimentos do OIC serd orientada por forma a assegurar directa ou indirectamente, a
manutengdo, em permanéncia, de pelo menos dois ter¢os do valor liquido global do OIC aplicado em acgdes.

A liquidez do OIC serd investida em activos de curto prazo, nomeadamente em certificados de depédsito,
depdsitos e aplicacdes nos mercados interbancarios, denominados em euros ou em ddlares norte-americanos.

Em condi¢des normais o OIC ndo efectuard cobertura de risco cambial, salvo se a gestdo o considerar como
adequado, face as expectativas de que as moedas estrangeiras se possam desvalorizar de forma relevante.

O OIC podera também investir em outros instrumentos representativos de divida nacionais ou internacionais que,
do ponto de vista da Sociedade Gestora, representem adequadas oportunidades de investimento.

O OIC poderé investir em unidades de participag@o de outros OIC com objectivo idéntico ao referido em a).

O OIC ndo privilegiard, em termos de investimentos, sectores econdmicos especificos;

1.2. Mercados

a)

b)

N

Os valores identificados em 1.1./a) deverdo ser admitidos a negociagdo nos principais mercados de cotagdes
oficiais dos Estados Unidos da América e Canadd, nomeadamente NYSE (New York Stock Exchange),
NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automatic Quotation), AMEX (American Stock
Exchange, Inc), , Toronto Stock Exchange e TSX Venture Exchange .

Relativamente aos titulos de divida poderdo ser transaccionados nos seguintes mercados:
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)

d)

i)  Em outros mercados regulamentados, designadamente com mercados que utilizem plataformas electrénicas
dedicadas (vg MTS, Trax ou Bloomberg Tradebook); ou

ii)  Outros mercados ndo regulamentados, com sistemas de liquidag@o reconhecidos e de utilizacdo corrente (vg.
Cedel ou Euroclear, p.e.), onde estejam salvaguardadas as condi¢des que t€ém como objectivo assegurar a
liquidez e a adequada avaliagdo dos titulos objecto de transacg¢@o.

Sem prejuizo do disposto na alinea n) do ponto 1.4. infra, o BPI America pode investir em valores admitidos em
mercados ndo regulamentados e em valores ndo admitidos a negociagao.

O OIC poder4 investir em valores mobilidrios recentemente emitidos, desde que as condi¢des de emissdo incluam
o compromisso de que serd apresentado o pedido de admiss@o a negociagdo num dos mercados referidos nas
alineas anteriores e desde que tal admiss@o seja obtida o mais tardar antes de um ano a contar da data da emissao.

1.3. Benchmark (parametro de referéncia)

O BPI América ndo adopta parametro de referéncia.

1.4. Limites legais ao investimento

a)

b)

d)

€)

2

h)

i)

J)

)

Um OICVM nio pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetdrio emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto na alinea seguinte.

O conjunto dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetério que, por emitente, representem mais de
5% do valor liquido global do OICVM, ndo pode ultrapassar 40% deste valor.

O limite referido na alinea anterior ndo ¢ aplicdvel a depdsitos e a transac¢des sobre instrumentos financeiros
derivados realizadas fora de mercado regulamentado quando a contraparte for uma instituicao sujeita a supervisao
prudencial.

O limite referido na alinea a) é elevado para 25% no caso de obrigacdes hipotecdrias emitidas por uma institui¢do
de crédito sedeada num Estado membro da Unido Europeia.

Sem prejuizo do disposto na alinea d) o OIC ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu valor liquido
global em valores mobilidrios, instrumentos do mercado monetdrio, depdsitos e exposi¢do a instrumentos
financeiros derivados fora de mercado regulamentado junto da mesma entidade.

Os limites previstos nas alineas a) a d) ndo podem ser acumulados.

Os valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetério referidos na alinea d) ndo sdo considerados para
aplicagdo do limite de 40% estabelecido na alinea b).

O BPI America ndo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos
do mercado monetario emitidos por entidades que se encontrem em relacéo de grupo.

A BPI Gestao de Activos pode contrair empréstimos por conta do OIC, com a duracdo médxima de 120 dias,
seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10% do seu valor liquido global, sem
prejuizo da utilizagdo de técnicas de gestdo relativas a empréstimo e reporte de valores mobilidrios.

O OIC pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetdrio diferentes dos referidos nos nimeros 1.1. e 1.2. anteriores.

O limite referido no nimero anterior ndo se aplica aos valores mobilidrios recentemente emitidos, cujas

condicdes de emissdo incluam o compromisso de que serdo apresentados os pedidos de admissdo a cotacdo ou a
negociacdo, em bolsa ou em mercados referidos no ponto 1.2. do presente prospecto, desde que essa admissao

6/18



seja obtida o mais tardar antes do final de um periodo de um ano a contar da emissao, e cujo montante niao exceda
10% do valor liquido global do OIC.

1.5. Caracteristicas especiais do OIC

E caracteristica especial da politica de investimento do OIC o investimento em acgdes de sociedades dos Estados
Unidos da América e Canada ou que se encontrem cotadas em mercados regulamentados desses paises, procurando,
através da constituicdo de uma carteira diversificada geografica e sectorialmente, usufruir do potencial de
valorizagdo que este tipo de investimentos apresenta a médio e longo prazo. O OIC devera ter, em média, dois tercos
da sua carteira investido neste tipo de ac¢des.

2. Derivados, Reportes ¢ Empréstimos

Com o objectivo de proceder a cobertura do risco financeiro do OIC ou a uma adequada gestdo do seu patriménio, o
OIC poderé recorrer a utilizagdo de instrumentos financeiros derivados ou a operacdes de reporte e empréstimo de
valores dentro das condi¢des que a seguir se enunciam.

2.1. Derivados
a) Objectivo de cobertura de risco financeiro
i)  Como risco financeiro entende-se:

* Risco de variagdo de precos dos activos que compdem a carteira, sejam eles ac¢cdes ou obrigacdes;

* Risco de variacdo das taxas de juro de curto ou de longo prazo que se traduz em risco de reinvestimento
dos fundos em cada momento aplicados;

* Risco de flutuagdes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor das posicdes em moeda estrangeira,
quando convertidas para euros.

ii) Para cobertura do risco financeiro associado as aplicagdes em carteira, o OIC poderd utilizar os seguintes
instrumentos:

* Futuros e op¢des padronizados sobre accdes, indices de accdes, taxas de juro, obrigacdes ou taxas de
cambio;

» Forwards cambiais.

* Swaps cambiais de curto prazo e swaps de longo prazo de taxa de juro ou de taxa de juro e de taxa de
cambio;

* Derivados para cobertura de riscos de crédito, designadamente “Credit Default Swaps”.

b) Para prossecu¢do de objectivos de adequada gestdo do patriménio, o OIC poderd utilizar os seguintes
instrumentos:

i)  Futuros e opg¢des sobre ac¢des, indices de acgdes ou taxas de cAmbio;

ii) Warrants sobre acgdes;

iii) Forwards cambiais.

Para além dos instrumentos acima referidos, o OIC poderd também investir em obriga¢des cujo padrdo de
valorizacdo assente na utilizacdo de um ou mais instrumentos derivados com o objectivo de capturar o perfil de
risco associado a um determinado mercado ou a rentabilidade esperada desse mercado, de acordo com as
expectativas da Sociedade Gestora.

¢) Limites

(i) A exposi¢do de cada OICVM em instrumentos derivados ndo pode exceder o seu valor liquido global.
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(ii)

(iii)

@iv)

A exposicdo a que se refere o numero anterior € calculada tendo em conta o valor de mercado dos activos
subjacentes, o risco de contraparte, os futuros movimentos do mercado e o tempo disponivel para liquidar as
posicdes.

Sem prejuizo do disposto no ponto (i), o acréscimo da perda potencial maxima resultante da utiliza¢do de
instrumentos financeiros derivados ndo pode exceder, a todo o momento, 10% da perda potencial maxima a
que o patriménio do OICVM, sem instrumentos financeiros derivados, estaria exposto.

Na determinagdo do limite previsto no numero anterior, a entidade gestora tem em conta alteracdes
substanciais recentes registadas na volatilidade dos mercados, considerando como pressupostos, no minimo,
a detencdo da carteira do OICVM por um periodo de 30 dias, um intervalo de confianca a 95% e, no
maximo, volatilidades a um ano.

d) Mercados

Os futuros e opcdes padronizados e os warrants transaccionados por conta do OIC com o objectivo de cobertura de
risco financeiro ou de uma adequada gestdo do patrimdnio, deverdo ser transaccionados nos seguintes mercados:

i)
ii)

iii)

iif)

Mercados regulamentados de Derivados de Estados membros da Unido Europeia;
Chicago Board of Trade (CBOT) e no Chicago Board Option’s Exchange

Até 10% do valor liquido global do patriménio do fundo em outros mercados regulamentados, com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM
nos termos dos artigo 45°, nimero 1, alinea a), (ii) do Decreto-Lei n® 252/2003 de 17 de Outubro;

Fora de mercado regulamentado desde que:

1) Tenham por objecto activos subjacentes nos quais o0 BPI America pode investir;

2)  As contrapartes nas transacgdes sejam institui¢des sujeitas a supervisdo prudencial; e

3) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliacdo didria fidvel e verificdvel e possam ser vendidos,
liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do BPIT América.

2.2. Reportes e empréstimos

O OIC poder4 recorrer a operagdes de reporte e empréstimo de titulos com o objectivo de incrementar a rentabilidade
da carteira, nas seguintes condigoes:

a) A exposi¢do do OIC a uma mesma contraparte em operagdes de empréstimo e de reporte, medida pelo valor de
mercado dos activos emprestados, no caso das operagdes de empréstimo, e pela diferenca entre as
responsabilidades compradoras e vendedoras a prazo, no caso das operacdes de reporte, ndo pode ser superior a
25% do seu valor liquido global, quando a contraparte for uma institui¢do de crédito de acordo com o previsto na
alinea d) do n.° 1 do artigo 45.° do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 252/2003, de 17 de
Outubro.

b)

As operacdes em que a garantia esteja depositada junto de uma terceira entidade, independente do prestador dessa
garantia, ndo concorrem para o limite referido na alinea anterior.

3. Valorizacao dos activos
3.1. Momento de referéncia da valorizacio

a) O valor da unidade de participacéo € calculado diariamente nos dias tteis e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido global do OIC ¢é
apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao
momento da valorizacdo da carteira.
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b) O valor liquido global do OIC ¢é apurado de acordo com as seguintes regras:

i)

i)

iii)

iv)

Os activos da carteira do OIC sdo valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com as regras
referidas no niimero 3.2. subsequente, sendo o momento de referéncia dessa valorizacdo o momento de
encerramento do mercado, de entre aqueles previstos no presente regulamento, que encerrar mais tarde
considerando a hora portuguesa (momento adiante designado por Momento de Referéncia). Actualmente, de
entre estes mercados aqueles que encerram mais tarde encerram as 22h00, hora portuguesa.

A composicdo da carteira do OIC a considerar em cada valorizagdo didria serd a que se verificar no
Momento de Referéncia desse dia, salvo no caso das operagdes realizadas em mercados estrangeiros, em
que poderdo ser considerados os valores resultantes de transac¢des efectuadas até ao final do dia anterior;

Para valorizagdo dos activos cotados em moeda estrangeira serdo usadas as cotacdes oficiais de divisas
indicativas do Banco de Portugal do dia a que se reporta o cdlculo do valor da unidade de participagdo,
salvo disposi¢do legal em contrario.

O valor liquido global do OIC ¢é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram a importancia dos
encargos efectivos ou pendentes, até a data da valorizacdo da carteira. Para esse efeito, sdo considerados os
seguintes encargos imputdveis ao OIC: despesas inerentes as operagdes de compra e venda de activos,
encargos legais e fiscais, a taxa de supervisdo, a comissdo de gestdo, a comissdo de depdsito e os custos
emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

a) Valores mobilidrios

i)

A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos a cota¢do ou negociacdo em mercados regulamentados serd
feita com base na tdltima cotagdo disponivel no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a
valorizacdo da carteira do OIC; ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou
ndo podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se- em
conta a dltima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizacdo. Encontrando-se os valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mais do que um mercado regulamentado, o valor a considerar reflectird os precos praticados
no mercado que apresente maior quantidade, frequéncia e regularidade de transaccdes.

Quando a ultima cotag@o tenha ocorrido hd mais de 15 dias, os titulos sdo considerados como nao cotados
para efeito de valorizacgdo e serdo aplicados os seguintes critérios de valorizacao:

A valorizagdo de ac¢des ndo admitidas a cotacdo ou negociagdo em mercados regulamentados serd feita
com base em valores de ofertas de compra difundidas por um market maker da escolha da Sociedade
Gestora disponibilizadas para 0 Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da
carteira do OIC ou, na sua falta, com base em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows
descontados, que sejam considerados adequados pela Sociedade Gestora para as caracteristicas do activo a
valorizar. Exceptua-se o caso de ac¢des em processo de admissdo a cotagdo em que se tomard por base a
ultima cotacdo conhecida no momento de Referéncia das accdes da mesma espécie, emitidas pela mesma

entidade e admitidas a cotagdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as
emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere que, designadamente
por falta de representatividade das transacgdes realizadas no mercado em que esses valores estejam cotados
ou admitidos a negociagdo, a cotag@o ndo reflicta o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que
esses valores ndo estejam admitidos a cotagdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, serd utilizada a cotagdo que no entender da Sociedade Gestora melhor reflicta o presumivel
valor de realizagdo dos titulos em questdo no Momento de Referéncia. Essa cotacdo serd procurada,
alternativamente nas seguintes fontes:
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1) Em sistemas internacionais de informagdo de cotacdes como o Finantial Times Interactive Data, o
ISMA - International Securities Market Association, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam
considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde serd utilizada a melhor oferta de
compra dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua obtenc¢do o valor médio das ofertas de
compra e venda;

3) Através de féormulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo de obrigagdes, onde os
fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do titulo sdo descontados a uma taxa de juro que
reflicta o risco associado a esse investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparagdo directa
com titulos semelhantes para aferir da validade da valorizagdo.

b) Outros valores representativos de divida

)

Os valores representativos de divida de curto prazo (bilhetes do tesouro, papel comercial e depdsitos a prazo)
serdo valorizados pelo valor investido acrescido dos juros corridos.

Instrumentos derivados

i) Na valorizagdo de instrumentos derivados admitidos a negocia¢do em mercados regulamentados, utilizar-se-
4 o preco de referéncia divulgado pelos respectivos Mercados para efeitos de liquidagdo dos contratos no
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do OIC;

iil)  Naio existindo cotag@o porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a negociac@o, ou no caso de
a cotacdo existente ndo ser considerada representativa pela Sociedade Gestora utilizar-se-4,
alternativamente, uma das seguintes fontes:

1)  Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da
carteira do OIC das ofertas de compra e venda difundidas por um market-maker da escolha da
Sociedade Gestora;

2) Formulas de valorizacdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente utilizados que, no entender
da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as caracteristicas do instrumento a
valorizar. Estes modelos traduzem-se no céalculo do valor actual das posicdes em carteira através da
actualizac¢do dos cash-flows a receber no futuro, liquidos dos pagamentos a efectuar, descontados as
taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em quest@o.

4. Exercicio dos direitos de voto

a)

b)

c)

A BPI Gestdo de Activos apenas participard nas Assembleias Gerais das sociedades em que detenha
participagdes sociais, quer sejam sediadas em Portugal quer sejam sediadas no estrangeiro, quando considere
haver interesse nessa participagdo.

A BPI Gestao de Activos ndo tem uma politica global pré-definida, no que respeita ao exercicio de direitos de
voto nas sociedades onde detém participacdes. Em cada momento, a BPI Gestao de Activos avaliard qual o
sentido de voto que melhor defende os interesses dos participantes, tendo como objectivos a procura de valor e a
solidez da empresa em que participa.

Nos casos em que opte por participar nas Assembleias Gerais os direitos de voto serdo exercidos directamente

pela BPI Gestao de Activos ou em alternativa por representante que se encontre vinculado a instru¢des escritas
emitidas pela BPI Gestao de Activos.
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5. Comissoes e encargos a suportar pelo OIC

As tabelas seguintes indicam (i) todos os encargos a suportar pelo OIC e a TGC que consiste no quociente entre a soma
da comissdo de gestdo, comissdo de depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos operacionais de um OIC,
excluindo os custos de transac¢do, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo periodo e (ii) a distin¢ao
entre os encargos suportados directamente pelo investidor e os que sdo encargos do OIC.

Tabela de custos imputaveis ao OIC e aos participantes

Custos % da Comissao
Imputaveis direct: te ao participante
Comissédo de Subscricdo Naio existe
Comissio de Resgate 1 % até 90 dias decorridos sobre a data de subscri¢do

0,5% de 91 a 180 dias decorridos sobre a data de subscricado

0% acima de 180 dias apds a data de subscrigdo

Isencdo: transferéncia do investimento para fundos geridos pela
BPI Gestdo de Activos indicados no prospecto completo

Imputiveis directamente ao OICVM

Comissdo de Gestdo (anual) 2,225%
Comissédo de Depdsito (anual) 0,025%
Taxa de Supervisiao 0,0133%o0,
Qutros Custos Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento
Custos (2009) Valor % VLGF* N . . .
Comissio de Gestio 265565 324% Rotacio mfdla da carteira no periodo de 2009
o — Volume de transac¢des 67,449,880
Comissdo de Depdsito 2,984 0.03% — .
—— Valor médio da carteira 11,873,962
Taxa de Supervisido 1,925 0.02% Rotach “dia d oia (% 5687
Custos de Auditoria - 0.00% otaglo media da carteira (%) -
TOTAL 270,473.78
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 2.28%

* Média relativa ao periodo de referéncia

5.1. Comissao de gestao
a) Valor da comissio:
A comissdo de gestdo é de 2,225% ao ano e reverte a favor da Sociedade Gestora.
b) Modo de cilculo da comissao:
A comissdo € calculada diariamente sobre o valor liquido global do OIC, tratando-se de uma taxa nominal.
¢) Condigdes de cobranca da comissao:
A comissdo é cobrada mensalmente.
5.2. Comissao de depdésito
a) Valor da comissio:
A comissdo de depositario é de 0,025% anual e reverte a favor do Banco BPI.
b) Modo de cilculo da comissao:
A comissdo € calculada diariamente sobre o valor global do OIC, tratando-se de uma taxa nominal.
¢) Condigdes de cobranca da comissao:

A comissdo de depositdrio é cobrada mensalmente.
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5.3. Outros encargos

Para além das comissdes de gestdo e de depositario o OIC suporta os seguintes encargos calculados diariamente:

a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputaveis.

b) As despesas relativas a compra e a venda dos valores do seu patriménio e relacionadas com a utilizagdo de
instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas despesas as taxas de bolsa e de
corretagem.

¢) A taxa de supervisdo de 0,0133%o, paga 8 CMVM, e que incide sobre o seu valor liquido global deduzido das
comissdes de gestdo e depdsito, correspondente ao ultimo dia ttil do més, com um limite minimo e maximo de
100 euros e 10.000 euros respectivamente.

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

O OIC nao suportard encargos relativos a quaisquer outras remuneragdes de consultores da Sociedade Gestora ou de
subdepositarios.

6. Politica de rendimentos
O BPI America ¢ um OIC de capitaliza¢io, ndo procedendo a qualquer distribui¢do de rendimentos.

_ CAPITULO III )
UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO E RESGATE

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacao
1.1. Definicao

O patriménio do OIC ¢ representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de participacdo, as
quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2. Forma de representacao
As unidades de participacdo adoptam a forma escritural e sdo fraccionadas, para efeitos de subscricdo e de resgate.

2. Valor da unidade de participacao
2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participagdo, para efeitos de constitui¢do do OIC foi de 4,99 euros.
2.2. Valor para efeitos de subscricao

As subscrigdes serdo efectuadas pelo valor da unidade de participac@o calculado na primeira avaliacdo subsequente.
Assim, a ordem de subscri¢do serd transmitida com desconhecimento do valor da unidade de participacdo a que serd
concretizada, o qual serd apurado no dia ttil seguinte ao do pedido, de acordo com as regras definidas no ponto 3 do
Capitulo anterior.

2.3. Valor para efeitos de resgate

Os resgates serdo efectuados pelo valor da unidade de participagdo calculado na primeira avaliacdo subsequente.
Assim, a ordem de resgate serd transmitida com desconhecimento do valor da unidade de participagdo a que serd
concretizada, o qual serd apurado no dia qtil seguinte ao do pedido, de acordo com as regras definidas no ponto 3 do
Capitulo anterior. O valor de resgate obtém-se deduzindo ao valor da unidade de participag@o a comissdo de resgate
aplicavel.
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3. Condicoes de subscricao e de resgate
3.1. Periodos de subscricio e resgate

Os pedidos de subscrigdo e de resgate serdo considerados efectuados no dia tutil em que s@o apresentados no
respectivo canal de comercializacdo, desde que sejam efectuados até as 18h30, hora portuguesa, desse mesmo dia,
excepto os pedidos apresentados junto do ActivoBank, que deverdo ser feitos até as 17h00, hora portuguesa desse
mesmo dia e dos pedidos apresentados junto do Banco BEST e do Banco de Investimento Global, SA, que deverdo
ser feitos até as 16h00, hora portuguesa desse mesmo dia. Os pedidos apresentados apds as 18h30 ou apds as 17h00
no caso do ActivoBank e apds as 16h00 no caso do Banco BEST e do Banco de Investimento Global, SA, ou em dias
ndo uteis, serdo considerados como efectuados no primeiro dia ttil seguinte.

3.2. Subscricoes e resgates em numerario
As subscricdes e resgates serdo sempre em numerario.

4. Condicoes de Subscricao
4.1. Minimos de subscricao

Os montantes minimos séo referidos em valor, pelo que o nimero minimo de unidades de participagdo a subscrever é
varidvel em funcdo do valor das mesmas na data de subscri¢cdo. Assim:

Minimo de subscri¢do:  Primeira aplicacéo: 250 euros
Aplicacdes seguintes: 25 euros

4.2. Comissoes de subscricao

Nao existe comissdo de subscrigao.

4.3. Data da subscricao efectiva

O valor da subscri¢do serd debitado em conta junto de uma das entidades colocadoras, no primeiro dia itil seguinte
aquele em que ¢ apresentado o pedido de subscri¢do. As importancias pagas nessa data sdo imputadas ao OIC nesse

mesmo momento e as respectivas unidades de participacio sao igualmente emitidas nessa data.

5. Condicoes de resgate
5.1. Comissoes de resgate

a) A comissdo de resgate € calculada em fun¢do do periodo de permanéncia da aplicag@o nos termos a seguir
indicados:

- 1% até 90 dias decorridos sobre a data de subscrigdo
- 0,5% entre 91 e 180 dias apds a data de subscri¢do
- 0% acima de 180 dias
b) Para efeito de apuramento do valor da comissao de resgate os cdlculos utilizados seguirdo o método contabilistico
"FIFO" (first in, first out), ou seja, incidindo o resgate sobre parte das unidades de participag@o detidas por um
participante, considerar-se-ao resgatadas aquelas que tiverem sido subscritas ha mais tempo.

¢) O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condi¢des de calculo da mesma sé se aplica:

i) Aos participantes que adquiram essa qualidade apds a autorizacdo concedida pela Comissdo do Mercado de
Valores Mobilidrios;

ii) Aos participantes que adquiram essa qualidade em momento anterior a autorizacido concedida pela Comissao
do Mercado de Valores Mobilidrios mas apenas relativamente as subscri¢des realizadas apds essa data.
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5.2. Pré-aviso

A liquidacdo do resgate (ou seja, o pagamento da quantia devida pelo resgate das unidades de participacdo) é
efectuada cinco dias tteis apds a data do respectivo pedido através de crédito em conta, ao valor da unidade de
participagdo correspondente a data desse pedido.

5.3. Condicoes de transferéncia

Os resgates de unidades de participagdo quando tenham por objectivo a transferéncia do investimento para um dos
fundos abaixo discriminados (e desde que comercializados na mesma entidade colocadora), estdo isentos da
comissio de resgate referida no ponto 5.1 anterior:

- BPI Brasil - BPI Reestruturacdes - BPI Global - BPI Europa Valor
- BPI Universal - BPI Taxa Varidvel - BPI Europa Crescimento - BPI Portugal
- BPI Obrigagdes de Alto Rendimento Alto Risco - BPI Selec¢ao

CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

a) Os participantes tém direito nomeadamente a:

i)  Receber o prospecto simplificado antes da subscricdio do OIC, qualquer que seja a modalidade de
comercializacio do OIC;

ii)  Obter o prospecto completo, sem qualquer encargo, junto da entidade gestora, do depositario e das entidades
colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializagdo do OIC;

iii) Consultar os documentos de prestacdo de contas do OIC, que serdo enviados sem encargos aos participantes
que o requeiram;

iv) Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da Lei e das condi¢des constantes dos
documentos constitutivos do OIC;

v)  Receber a sua quota parte do OIC em caso de liquidagdo do mesmo;

vi) A ser ressarcidos pela entidade gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de
indemnizacgdo que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:

1) Em consequéncia de erros imputdveis aquela ocorridos no processo de valorizagdo e divulgagcdo do valor
da unidade de participagdo, a diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado de acordo com as
normas aplicdveis no momento do célculo do valor da unidade de participagdo e o valor efectivamente
utilizado nas subscri¢des e resgates seja igual ou superior, em valor absoluto, a 0,5% do valor corrigido
da unidade de participag@o; ou o valor acumulado do erro for, em termos absolutos, igual ou superior a
0,5% do valor corrigido da unidade de participacdo apurado no dia da respectiva regularizagéo, e que

2) Ocorram erros na imputacdo das operagdes de subscrigdo e resgate ao patriménio do OIC,
designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

b) A subscri¢do de unidades de participagdo do OIC implica a aceitagdo do disposto nos documentos constitutivos.

) 5 CAPITULO V _ )
CONDICOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SUSPENSAO DA EMISSAO E RESGATE DE
UNIDADES DE PARTICIPACAO

1. Liquidacao do OIC

a) Se os interesses dos participantes o exigirem, a Sociedade Gestora podera decidir a liquidagao e partilha do OIC.
Esta decisdo serd imediatamente comunicada 8 CMVM e objecto imediato de aviso ao publico através do sistema
de difusdo de informagdo da CMVM e de afixacdo em todos os locais de comercializagdo das unidades de
participagdo, pelas respectivas entidades comercializadoras. A dissolu¢do produz efeitos desde a notificacdo da
decisdo da CMVM. O prazo de liquidagdo ndo excedera em 5 dias tteis o prazo previsto no ponto 5.2. do
Capitulo III, salvo autorizacdo da CMVM.
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b)

c)

A decisao de liquidacdo determina a imediata suspensdo das subscri¢des e dos resgates do OIC.

Em caso algum os participantes poderao pedir a liquidagao ou partilha do OIC.

2. Suspensio da emissio e do resgate das unidades de participacao

a)

b)

c)

Esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e o recurso ao endividamento, nos termos legal e
regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades participacdo excederem, num
periodo ndo superior a 5 dias, 10% do valor liquido global do OIC, a entidade gestora pode suspender as
operagdes de resgate.

Para além das situacdes referidas na alinea anterior, Sociedade Gestora, uma vez obtido o acordo do depositario,
ou a CMVM, poderdo determinar a suspensdo das operagdes de emiss@o ou de resgate de unidades de
participagdo, em circunstincias excepcionais susceptiveis de porem em risco os legitimos interesses dos
investidores.

Como forma de proteger os melhores interesses da generalidade dos participantes, a Sociedade Gestora podera
suspender a subscricdo de unidades de participagdo relativamente a determinados investidores sempre que estes
adoptem praticas que possam ser consideradas pela Sociedade Gestora de "Market Timing", designadamente,
quando se verifique o recurso frequente a subscri¢des e resgates mediadas por espagos de tempo curtos.

PARTE II
_ CAPITULO1
OUTRAS INFORMACOES SOBRE A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informacdes sobre a Entidade gestora

a)

Orgios sociais:
Conselho de Administragio:

Presidente: Fernando Maria Costa Duarte Ulrich (Presidente da Comissdo Executiva do Banco BPI,
Vice-Presidente do BPI, Presidente da BPI Vida e Presidente da BPI Pensdes);
Vice-Presidente: Luis Miguel Gubert Morais Leitdo (Administrador da BPI Vida e Administrador da BPI
Pensdes)
Administradores:  José Manuel Chaves da Veiga Sarmento (Administrador da BPI Vida e Administrador da
BPI Pensoes);
Anténio Luis Traca Borges de Assuncdo (Administrador da BPI Vida e Administrador da
BPI Pensoes);
José Miguel Saraiva Coutinho Gouveia (Administrador da BPI Pensdes);
Manuel José Puerta da Costa (Administrador da BPI Vida e Administrador da BPI Pensées)
Susana Isabel Paiva Manso Trigo Cabral Quinaz (Administradora da BPI Vida)

Orgio de Fiscalizacio;

Fiscal Unico: Delloitte & Associados, SROC S.A, representada por Maria Augusta Cardador Francisco;
Suplente: Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro.

Mesa da Assembleia Geral:

Presidente: Professor Doutor Inocéncio Galvao Teles;*
Secretdria: Dra. Maria Luisa Prieto Nogueira de Brito Mendes Pinto.

* O Presidente da Mesa da Assembleia Geral faleceu no passado més de Marco encontrando-
se em curso o processo relativo a eleicdo de um novo Presidente.
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b) A BPI Gestiao de Activos estd enquadrada no Grupo BPI sendo detida a 100% pelo Banco BPI, SA (entidade
depositaria e colocadora) que detém igualmente 100% do Banco Portugués de Investimento, SA (entidade

colocadora).

¢) Outros OIC geridos pela BPI Gestao de Activos (dados a 31 de Dezembro de 2009):

D inacio do Fundo Politica de Investiment Tipo VGLF em Euros __|N.° Participant
1|BPI AFRICA Fundo de Accdes Internacionais Aberto 10,871,757.76 641
2|BPI ALPHA - FEI Fundo Especial de Investimento Aberto 21,005,110.84 102
3|BPI AMERICA Fundo de Accdes Internacionais Aberto 23,720,368.43 1,418
4|BPI BRASIL Fundo Misto Aberto 158,954,976.85 8,471
5|BPI EURO TAXA FIXA Fundo de Obriga¢des de Taxa Fixa Euro Aberto 36,623,372.36 2,056
6|BPI EUROPA Fundo de Accdes da Unido Europeia Aberto 89,542,680.70 10,570
7|BPI EURO GRANDES CAPITALIZACOES Fundo de Acg¢des da Unido Europeia Aberto 51,287,332.07 4,134
8|BPI GLOBAL Fundo Misto Aberto 222,730,785.17 22,151
9|BPI LIQUIDEZ Fundo de Tesouraria Euro Aberto 655,558,977.29 74,568

10|BPI OBRIGACOES DE ALTO RENDIMENTO ALTO RISCO Fundo de Obrigacdes de Taxa Fixa Internacional Aberto 32,923,600.88 2,290
22|BPI PERPETUAS Fundo Especial de Investimento Aberto 12,922,322.13 606
11|BPI PORTUGAL Fundo de Acc¢des Nacionais Aberto 57,869,258.35 8,112
12|BPI POUPANCA ACCOES PPA Fundo PPA Aberto 16,080,604.83 2,509
13|BPI REESTRUTURACOES Fundo de Accdes Internacionais Aberto 136,344,087.97 12,015
14|BPI REFORMA ACCOES PPR Fundo PPR Aberto 102,128,181.30 30,156
15|BPI REFORMA INVESTIMENTO PPR Fundo PPR Aberto 525,349,398.01 111,898
16|BPI REFORMA SEGURA PPR Fundo PPR Aberto 328,082,954.91 63,350
17|BPI SELECCAO Fundo de Fundos Aberto 21,125,080.43 4,182
18|BPI TAXA VARIAVEL Fundo de Obrigacdes de Taxa Varidvel Aberto 48,146,697.69 3,614
19|BPI TAXA VARIAVEL PPR Fundo PPR Aberto 265,640.96 45
20|BPI TECNOLOGIAS Fundo de Accdes Internacionais Aberto 17,887,956.45 1,724
21|BPI TESOURARIA Fundo de Tesouraria Euro Aberto 18,361,411.56 4,272
22|BPI UNIVERSAL - FUNDO DE FUNDOS Fundo de Fundos Aberto 6,679,086.58 1,055

Total 2,594,461,643.52 369,939

d) Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer dividas relativas ao OIC.

BPI Directo: (808 200 500)

2. Consultores de Investimento

A Sociedade Gestora ndo recorre a consultores externos para a gestdo deste OIC.

3. Auditor do OIC

O Revisor Oficial de Contas do OIC ¢ a sociedade Deloitte & Associados, SROC, representada por Anténio Marques
Dias com sede na Praca Duque de Saldanha, n.° 1, 6.° - 1050-094 Lisboa.

4. Autoridade de Supervisao do OIC

A entidade de supervisdo do OIC é a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios.

CAPITULO IT

DIVULGACAO DE INFORMACAO

1. Valor da unidade de participacio

a) O valor da unidade de participacdo pode ser consultado em todos os locais onde o OIC é comercializado bem

como nos sites www.bpinet.pt, www.bpionline.pt e www.bpiinvestimentos.pt.

b) O valor da unidade de participagdo € publicado diariamente através do sistema de difusdo de informagdo da

CMVM.

2. Admissao a negociacio

As unidades de participag@o ndo se encontram admitidas a negociagao.
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3. Consulta da carteira do OIC

A composicio da carteira do OIC é publicada mensalmente através do sistema de difusdo de informacdo da CMVM.

4. Documentacao do OIC

a) O prospecto completo, o prospecto simplificado e o relatério e contas podem ser obtidos, sem encargos, junto da
BPI Gestido de Activos, do Banco Depositirio e das Entidades Colocadoras. O Prospecto Completo pode,
também, ser consultado no site www.bpiinvestimentos.pt.

b) A BPI Gestdo de Activos publicard um aviso relativo a publicagdo dos documentos de prestacdo de contas, anual
e semestral, no prazo de tr€s meses contados do termo do exercicio anterior, para os relatérios anuais e no prazo
de dois meses contados do termo do semestre do exercicio, para os relatérios semestrais, sendo a publicagdo
efectuada através do sistema de difusdo de informag¢do da CMVM. Os documentos de prestagdo de contas
poderdo ser enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

5. Contas do OIC

As contas anuais e semestrais do OIC s@o encerradas, respectivamente, com referéncia a 31 de Dezembro e a 30 de
Junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso, nos trés meses seguintes e, no segundo, nos dois meses seguintes a
data da sua realizagdo.

3 _CAPITULO III
EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO OIC
Rendibilidade e risco histéricos

= = RENDIBILIDADE ANUAL
EVOLUCAO DA UNIDADE DE PARTICIPACAO
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SE DE RISCO

Adverténcia: Os dados que serviram de base no apuramento dos riscos e da 1997 38.74% 15.17% S
o s ~ < 1998 1.65% 16.75% 5
rendibilidade historica sdo factos passados e, como tal, poderdo nio se 1999 11.55% 157% 3
verificar no futuro. O valor das unidades de participacio pode aumentar ou 2000 1327% 24.10% 3
diminuir em fun¢do do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 6 2001 -19.92% 26.99% 6
(risco méximo) 2002 -33.50% 24.22% 6
2003 0.26% 18.83% 5

2004 0.75% 12.44% 4

2005 16.19% 12.74% 4

2006 -1.25% 13.97% 4

2007 7.07% 14.55% 4

2008 -35.67% 33.00% 6

2009 17.59% 23.62% 6

CAPITULO IV
PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O OIC

O OIC destina-se a investidores com tolerancia de risco que assumam uma perspectiva de valorizagdo do seu capital

no médio/longo prazo e, como tal, que estejam na disposicdo de imobilizar as suas poupangas por um periodo
minimo recomendado de 3 a 5 anos.
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CAPITULO V
REGIME FISCAL

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data do prospecto em Portugal e
assenta na interpretagdo da BPI Gestao de Activos sobre o mesmo.

O regime fiscal aplicavel aos rendimentos ou as mais-valias auferidos por investidores individuais depende da
legislacdo fiscal aplicdvel a situacéio pessoal de cada investidor individual e/ou do local onde o capital ¢ investido.

Neste quadro, se os investidores ndo estiverem perfeitamente seguros acerca da sua situagdo fiscal, devem procurar
um consultor profissional ou informar-se junto de organiza¢des locais que prestem este tipo de informacdo. A BPI
Gestao de Activos alerta designadamente para o facto de a interpretacdo do regime fiscal descrito poder nao
coincidir com a interpretacdo realizada por outras entidades (nomeadamente a interpretacdo da Administracdo
Fiscal).

1. Tributacio dos rendimentos obtidos pelo OIC

a) Os rendimentos obtidos em territdrio portugués que ndo sejam considerados mais-valias, sdo tributados
autonomamente por retenc¢do na fonte. Encontram-se neste caso os juros das obrigacdes e dos depdsitos bancarios
e os dividendos sobre os quais incide uma taxa de 20%. Os rendimentos sobre os quais ndo estejam previstas
taxas de reten¢do sdo tributados a taxa de 25% sobre o respectivo valor liquido obtido em cada ano.

b) Os rendimentos, obtidos fora do territério portugués, que ndo sejam considerados mais-valias, sdo tributados
autonomamente, a taxa de 20%, tratando-se de rendimentos de titulos de divida, lucros distribuidos e rendimentos
provenientes de fundos de investimentos, e a taxa de 25% nos restantes casos.

c) Sobre a diferenca positiva entre mais e menos valias obtidas em cada ano, em territério portugués ou fora dele,
incide uma taxa de 10%. Encontram-se neste caso as mais-valias em acgdes, partes sociais e outros valores
mobilidrios, incluindo warrants auténomos detidos pelo OIC. As mais-valias obtidas em obrigacdes bem como
em acgdes detidas pelo OIC por um periodo superior a 12 meses, ndo estéo sujeitas a tributagao.

2. Tributacao dos rendimentos obtidos pelos participantes

a) Os sujeitos passivos de IRS que sejam titulares de unidades de participagdo do OIC, fora do dmbito de uma
actividade comercial, industrial ou agricola, sdo isentos de IRS relativamente aos rendimentos respeitantes a essas
unidades de participagdo, podendo, porém, os respectivos titulares, residentes em territério portugués, engloba-
los para efeitos desse imposto, caso em que o imposto retido ou devido pelo OIC assume a natureza de imposto
por conta.

b) A transmissdo gratuita de unidades de participacdo em fundos de investimento mobilidrio, ndo estd sujeita a
imposto de selo sobre a transmissao gratuita de bens.

c) Se o investidor for uma pessoa colectiva, os rendimentos, quer resultem de distribui¢@o, quer da diferenca entre o
valor do resgate e o valor de subscricdo, estdo sujeitos a IRC e derrama, se existir, podendo os titulares deduzir
no seu pagamento de impostos as verbas ja liquidadas pelo préprio OIC, no montante proporcional as unidades
de participagdo detidas.
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