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PARTE I REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO

CAPITULO | INFORMAGCOES GERAIS SOBRE O FUNDO,
A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. O Fundo

- A denominagdo do Fundo é: Poupanga Investimento FPR/E — Fundo de Poupanca-
Reforma/Educacdo. A esta denominagdo poderdo ser adicionados os prefixos
“Santander” e “Totta” em conformidade com as marcas adoptadas pelos bancos
colocadores das respectivas unidades de participacdo, da seguinte forma:
“Santander Poupanga Investimento FPR/E” e “Totta Poupanca Investimento
FPR/E”.

- O Fundo constitui-se como fundo aberto de poupanca reforma/educacéo.

A constitui¢do do Fundo, como fundo de poupanca-reforma, foi autorizada em 23
de Novembro de 1989, por tempo indeterminado, tendo iniciado a sua actividade
em 25 de Dezembro de 1989.

Em 8 de Novembro de 1999, foi transformado em fundo poupanga-
reforma/educacéo.

- Em 15 de Novembro de 2002 e atraves de um processo de fusdo, o fundo
incorporou os fundo Santander FPR/E, sob gestédo da Santander SGFIM.

2. A Sociedade Gestora

- O Fundo é administrado pela Santander Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., com sede em Av? Eng® Duarte Pacheco,
Torre 1 — 6° Piso, em Lisboa.

- A sociedade gestora € uma sociedade andnima, cujo capital social, inteiramente
subscrito e realizado, € de € 5116 510, sendo na sua totalidade detido pela
Santander Gestdo de Activos, SGPS, S.A.

- A sociedade gestora constituiu-se, por tempo indeterminado, por escritura pablica
lavrada no 21° Cart6rio Notarial de Lisboa no dia 27 de Dezembro de 1989, tendo
a sua constituicdo sido publicada no Diario da Republica n® 156 — 111 Série, de 10
de Julho de 1991 e encontra-se registada na CMVM como intermediario
financeiro autorizado desde 29 de Julho de 1991.

- A administracdo, gestdo e representacdo do Fundo cabem, por conta e em nome
dos participantes, a Santander Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S.A., com sede na Av® Eng.° Duarte Pacheco,
Amoreiras, Torre 1, 6°Piso, Sala 1, em Lisboa.

- A Santander Gestfo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliério, S.A., na sua qualidade de Entidade Gestora compete-lhe em geral a
pratica de todos os actos e operagbes necessarios ou convenientes a boa
administragdo do Fundo, de acordo com critérios de elevada diligéncia e
competéncia profissional, e em especial:

a) Adquirir e alienar quaisquer valores e exercer os direitos directa ou
indirectamente relacionados com os bens do Fundo;

b) Emitir, em ligacdo com o depositario, as unidades de participacdo e
autorizar o seu reembolso;



¢) Determinar o valor das unidades de participacéo;

d) Seleccionar os valores que devem constituir o Fundo, de acordo com a
politica de investimento prevista neste regulamento de gestdo, e efectuar
ou dar instrucdes aos depositarios para que estes efectuem as operacoes
adequadas a execucao dessa politica;

e) Manter em ordem a escrita propria e a escrita do Fundo;

f) Dar cumprimento aos deveres de informagdo estabelecidos por lei ou
pelo regulamento de gestéo.

- A Entidade Gestora e o Banco Depositario respondem solidariamente perante 0s
participantes pelo cumprimento das obrigacfes contraidas nos termos da lei e do
presente regulamento de gestéo.

2.1. Politica geral relativa ao exercicio dos direitos de voto inerentes as accoes
detidas pelo Fundo.

Embora o investimento em accdes seja reduzido, em termos de orientacdo genérica
quanto ao exercicio dos direitos de voto inerentes as accbes detidas pelo fundo, a
sociedade gestora optara por participar nas Assembleias Gerais das respectivas
entidades emitentes, quando considere haver interesse nessa participacdo, de forma a
acompanhar a actividade das mesmas e desde que sediadas no territdrio portugués.
Quando sediadas no estrangeiro, a sociedade gestora aferird do interesse da respectiva
ordem de trabalhos e da possibilidade de participagdo por escrito.

Relativamente a forma de exercicio dos direitos de voto inerentes as accdes
eventualmente detidas, a sociedade gestora optara, em regra, pelo exercicio directo,
fazendo-se representar nos termos legais pelos seus administradores, directores e
outros colaboradores devidamente mandatados para o efeito, podendo, no entanto, em
casos pontuais, tal exercicio ser indirecto, através de terceiro que venha a constituir
como seu representante, sendo que neste caso a representacdo podera ter ou ndo lugar
exclusivamente por conta da sociedade gestora, encontrando-se, no entanto, o
representante vinculado as instrugdes escritas emitidas por esta.

De qualquer modo, o direito de voto ndo serd exercido, em principio, através de
representante comum as pessoas ou entidades que com a sociedade gestora se
encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, nem serd exercido no sentido de
apoiar a inclusdo ou manutencdo de clausulas estatutarias de intransmissibilidade,
clausulas limitativas do direito de voto ou outras clausulas susceptiveis de impedir o
éxito de ofertas publicas de aquisicdo. O direito de voto ndo sera ainda exercido com
0 objectivo principal de reforcar a influéncia societaria por parte de pessoa ou
entidade que com a sociedade gestora esteja em relacdo de dominio ou de grupo.

3. O Depositério

- A entidade depositéria dos valores mobiliarios do Fundo é o Banco Santander de
Negaocios Portugal, com sede em Lisboa, na Av. Eng® Duarte Pacheco, Amoreiras,
Torre 1 — 6° e encontra-se registada na CMVM como intermediario financeiro
desde 29 de Julho de 1991.

- Compete nomeadamente ao depositario: inscrever em registo ou receber em
depésito os valores do Fundo; efectuar as compras e vendas dos valores do Fundo



de que a entidade gestora o incumba, as operacGes de cobranca de juros e outros
rendimentos por ele produzidos, bem como as opera¢des decorrentes do exercicio
de outros direitos de natureza patrimonial relativos aos mesmos valores; receber e
satisfazer os pedidos de subscrigdo e de resgate de unidades de participacdo; ter
em dia a relagcdo cronoldgica de todas as operacOes realizadas e estabelecer
mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda.

- O depositario devera assumir uma fungdo de vigilancia e garantir perante 0s
participantes o cumprimento do regulamento de gestdo do Fundo, especialmente
no que se refere a politica de investimentos.

- Ao depositario compete, ainda: assegurar que a venda, a emissdo, o reembolso e a
anulacdo das unidades de participacdo sejam efectuados de acordo com a lei e 0
regulamento de gestdo; assegurar que o célculo do valor das unidades de
participacdo se efectue de acordo com a lei e o regulamento de gestéo; executar as
instrucdes da entidade gestora, salvo se forem contrérias a lei ou ao regulamento
de gestdo; assegurar que nas operacgdes relativas aos valores que integram o fundo,
a contrapartida lhe seja entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;
assegurar que os rendimentos do Fundo sejam aplicados em conformidade com a
lei e 0 regulamento de gestdo.

- O depositario responde solidariamente com a sociedade gestora, perante 0s
participantes, pelo cumprimento das obrigacfes contraidas nos termos da lei e do
regulamento de gestéo.

4. As Entidades Colocadoras

As entidades colocadoras das unidades de participacdo do fundo junto dos
investidores sdo: Banco Santander de Negocios Portugal, S.A., com sede na Av?
Eng® Duarte Pacheco, Torre 1 — 6° Piso, 1099 Lisboa, Banco Santander Totta S.A,
com sede na Rua do Ouro, 88 — 1100 Lisboa, e Banco de Investimento Global SA,
com sede na Praca Duque de Saldanha, n° 1, 8°, salas E e F, 1050-094 Lisboa.

O Fundo é comercializado:

Nas instala¢des do Banco Santander de Negdcios Portugal SA

No Banco Santander Totta SA, atraves dos seus balcGes e através da banca telefonica
Totta Directo e Superlinha, e da Internet, no site www.totta.pt, e no site
www.santander.pt, para os clientes respectivos do Banco Santander Totta, S.A., que
tenham aderido a estes servigos.

O fundo é ainda comercializado através da Internet, no site do Banco de Investimento
Global SA, (site: www.bigonline.pt), para os respectivos clientes que tenham aderido
a este servigo.

Enquanto entidades colocadoras, os bancos e as entidades acima referidos, respondem
solidariamente com a sociedade gestora, perante 0s participantes, pelos prejuizos
causados pelos seus actos e omissoes.



CAPITULO 11 POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO
FUNDO / POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do Fundo
1.1. Politica de investimento

O Fundo tem como objectivo, enquanto fundo de poupanca-reforma/educacao,
incentivar a poupanca de médio-longo prazo, quer como complemento de reforma,
quer como financiador de despesas com educagéo, privilegiando a optimizagao fiscal.

O Fundo poderd investir em acgdes, obrigacdes diversas, titulos de divida publica e
outros instrumentos representativos de divida.

A carteira do Fundo serd composta essencialmente por instrumentos representativos
de divida, pablica e privada.

No méximo 30% do valor do Fundo sera aplicado em accles, obrigacdes
convertiveis ou que confiram direito a subscricdo de accdes, ou ainda em quaisquer
outros instrumentos que confiram o direito a sua subscri¢gdo, ou que permitam uma
exposi¢cdo aos mercados accionistas, designadamente Futuros, nomeadamente sobre
acgdes ou indices de acgles, warrants autbnomos e participacdes em instituicdes de
investimento  colectivo cuja politica de investimento seja constituida
maioritariamente por ac¢des. As aplicagcbes em Futuros e warrants, com o objectivo
de aumentar a exposi¢do do risco da respectiva carteira, concorrem para o limite de
30% pela exposicao ao activo subjacente.

A Entidade Gestora tem como objectivo seleccionar emitentes de acordo com certos
padrdes de risco. Assim o investimento em obrigacOes diversas devera seguir a
prudéncia adequada ao perfil do fundo, nos seguintes termos:

- Emitentes internacionais com notacdo de rating de investment grade (minimo de
BBB- pela Standard & Poors, Baa3 pela Moodys) e ao nivel de emitentes nacionais,
serdo privilegiadas, nomeadamente, empresas cotadas, grandes empresas ou empresas
participadas pelo Estado.

- QOutros instrumentos representativos de divida, nacionais ou internacionais, que do
ponto de vista da Sociedade Gestora representem adequadas oportunidades de
investimento, maioritariamente com notacdo de rating de investment grade (minimo
de BBB- pela Standard & Poors, Baa3 pela Moodys). O investimento em titulos
abaixo deste rating ficardo restritos a um maximo de 10%.

- O investimento em obrigagdes de emitentes de mercados emergentes, tera caracter
acessorio.

O fundo podera investir em valores mobiliarios condicionados por eventos de crédito
(“Credit Linked Notes™) que tém associado ao risco do emitente o risco de crédito das
entidades de referéncia daqueles valores mobiliarios.

O Fundo ndo privilegiara, em termos de investimentos, sectores econdmicos ou paises
especificos.



De forma acessoria, o Fundo pode investir em bilhetes do tesouro e papel comercial, e
deter meios liquidos como numerario e depdsitos.

O Fundo poderd investir em unidades de participacdo de outros fundos de
investimento mobiliario, incluindo os fundos geridos pela sociedade gestora, cujos
objectivos sejam compativeis com os do fundo, bem como partes de outras
instituicbes de investimento colectivo que respeitem os requisitos de legislacdo
nacional adoptada por for¢a da Directiva do Conselho n® 85/611/CEE de 20 de
Dezembro.

O Fundo podera adquirir unidades de participacdo dos fundos de investimento
mobiliario Santander Ac¢des Portugal, Santander Accbes Europa, Santander Acgdes
América e Accbes Global, os quais sdo geridos pela mesma entidade gestora, desde
que ndo sejam cobradas quaisquer comissdes de emissao ou de resgate nas respectivas
operacdes.

O Fundo podera adquirir também partes de outras instituicbes de investimento
colectivo que ndo respeitem os requisitos de legislagdo nacional adoptada por forga da
Directiva do Conselho n° 85/611/CEE de 20 de Dezembro.

O Fundo podera investir ainda em unidades de participacao de fundos de investimento
imobiliario, incluindo fundos geridos por sociedade em relagdo de dominio ou de
grupo com a sociedade gestora.

O Fundo podera adquirir unidades de participacdo dos fundos de investimento
imobiliario Imovest, Novimovest e Lusimovest, geridos pela Santander Gestdo de
Activos - SGFIM, desde que ndo sejam cobradas quaisquer comissdes de emissao ou
de resgate nas respectivas operagoes.

Este Fundo investird preferencialmente em activos denominados em Euros e podera
cobrir ou ndo o risco cambial inerente a valores expressos noutras divisas. Caso 0
faca, a exposicdo ao risco cambial sera delimitada a 10%.

1.2. Mercados

Os valores mobiliarios cotados referidos na politica de investimentos deverdo ser
admitidos a negociacao nos seguintes mercados:

- Nos Mercados de Cotacbes Oficiais em qualquer Estado-membro da Unido
Europeia.

- Nos mercados regulamentados a seguir indicados: dos Estados Unidos da América
(nomeadamente New York Stock Exchange, National Association of Securities
Dealers Automatic Quotation e American Stock Exchange), Suica (Bolsas de Zurique,
Berna, Genebra e Basileia), Noruega (Bolsa de Oslo), Japdo (Bolsas de Téquio e
Osaka), Austrdlia (Bolsa de Sydney), Canadd (Bolsas de Toronto, Montreal e
Vancouver), Nova Zelandia (Bolsas de Auckland e Wellington), México (Bolsa do
México), Hong Kong (Bolsa de Hong Kong), Tailandia (Bolsa de Bangkcok),
Singapura (Bolsa de Singapura), Brasil (Bolsa de S&o Paulo) ou Coreia (Bolsa de
Seoul).

- No caso de instrumentos representativos de divida, serdo ainda considerados o0s
seguintes mercados especializados: Mercado especial de divida publica; MTS; Outros
mercados ndo regulamentados, com sistemas de liquidacdo reconhecidos e de



utilizacdo corrente (vg. Clearstream ou Euroclear), onde estejam salvaguardadas as
condi¢des que tém como objectivo assegurar a liquidez e a adequada avaliagdo dos
titulos objecto de transacgéo.

1.3. Benchmark (parametro de referéncia do mercado)

Na gestdo do Fundo, a Sociedade Gestora nao utiliza nenhum parametro de referéncia.

1.4. Limites legais ao investimento

A composi¢do da carteira do Fundo tera em conta, para além da politica de
investimento acima descrita, 0 que na lei se encontra estabelecido para os Fundos
Poupanca Reforma/Educacdo em especial e para os Fundos de investimento
mobiliario em geral.

1.4.1. Os activos representativos do Fundo, enquanto Fundo Poupanca
Reforma/Educagdo, obedecem em especial, no tocante a sua composi¢do, as
seguintes regras:

a) Sem prejuizo do seu limite de exposicdo em acgdes, o fundo podera investir até
ao limite de 10% do seu valor global em valores mobiliarios ndo admitidos a
cotacdo em bolsa de valores ou mercados regulamentados.

b) Um maximo de 20% do valor do fundo pode ser representado por instrumentos
representativos de divida de curto prazo, depositos bancarios e outros
instrumentos monetarios.

c) Sem prejuizo do seu limite de exposicdo em accdes, o fundo podera investir, até
ao limite de 5% do seu valor global, em partes de instituicdes de investimento
colectivo em valores mobiliarios que ndo respeitem os requisitos de legislacéo
nacional adoptada por forca da Directiva do Conselho n° 85/611/CEE de 20 de
Dezembro.

d) O Fundo poderé investir, até ao limite de 20% do seu valor global, em unidades
de participacao de fundos de investimento imobiliario.

e) No seu conjunto, os valores mobiliarios e o papel comercial emitidos por uma
mesma sociedade ndo podem representar mais de 10% do valor global do fundo.

f) O limite referido no paragrafo anterior é de 15% relativamente ao conjunto das
sociedades que se encontrem entre si ou com a sociedade gestora em relacdo de
dominio ou de grupo, incluindo neste limite os depdsitos em instituicdo de
crédito em relacgéo idéntica.

1.4.2. Aplicam-se ainda ao Fundo, a titulo subsidiario, as seguintes regras:

g) Os valores mobiliarios recentemente emitidos, com o compromisso de admissao
a cotacdo em qualquer dos mercados indicados no ponto 1.2. antes do final de um
periodo de um ano a contar da emissdo, ndo podem, em cada momento, exceder
5% do valor global do Fundo, sendo que, no caso de ndo serem admitidos a
cotacdo no referido prazo de um ano, passam automaticamente a ser considerados
para efeitos do limite de 10% indicado no paragrafo seguinte.

h) Podem fazer parte do Fundo até ao limite de 10% do respectivo valor global,
valores mobiliarios ndo cotados e outros instrumentos representativos de divida



transaccionaveis, que possuam liquidez e tenham valor susceptivel de ser
determinado com preciséo a qualquer momento.

i) O Fundo podera investir, até ao limite de 5% do seu valor global, em unidades de
participagdo de outros fundos com idéntica regulamentagdo, bem como em partes
de outras instituicbes de investimento colectivo que respeitem os requisitos de
legislacdo nacional adoptada por forca da Directiva do Conselho n°® 85/611/CEE
de 20 de Dezembro.

j) O Fundo ndo pode deter valores mobiliarios emitidos por uma mesma entidade
que representem mais de 5% do seu valor global. Este limite é elevado para 10%
desde que a soma dos valores mobilidrios que, por entidade emitente,
representem mais de 5% do valor global do Fundo ndo ultrapasse 40% do mesmo
valor. O mesmo limite é elevado para 35% desde que os valores mobiliarios
sejam emitidos ou garantidos por um Estado membro da OCDE ou por
instituicGes internacionais de caracter publico a que pertencam um ou Varios
Estados membros da Uni&o Europeia.

k) N&o podem fazer parte do Fundo:

i) Mais de 10% das ac¢des emitidas por uma mesma entidade.

i) Mais de 10% das obrigacdes de uma mesma entidade emitente.

iii) Mais de 10% dos titulos de participagdo de uma mesma entidade

emitente.

iv) Mais de 10% das unidades de participagdo emitidas por um mesmo

fundo de investimento.

I) O conjunto de fundos administrados pela sociedade gestora ndo pode deter:

i)  Accgdes que lhe confiram mais de 20% dos direitos de voto numa
sociedade ou que lhe permitam exercer uma influéncia significativa na
gestdo de uma sociedade.

i) Mais de 20% das acgdes sem direito de voto emitidas por uma mesma
sociedade.

iii) Mais de 50% das obrigacGes emitidas por uma mesma entidade.

iv) Mais de 60% das unidades de participacdo de um fundo de investimento.

m) O disposto nas alineas I), e m) anteriores ndo se aplica, nos seguintes casos:

a) Valores mobiliarios emitidos ou garantidos por um Estado Membro da
Comunidade Europeia;

b) Valores mobiliarios emitidos por organismos internacionais de caracter
publico a que pertencam um ou varios Estados membros da Comunidade
Europeia.

c) Valores mobiliarios emitidos ou garantidos por um Estado que ndo seja
membro da Comunidade Europeia, desde que o investimento nessa
espécie de valores seja expressamente indicado no regulamento do Fundo,
no presente caso, Noruega, Suica.

A Entidade Gestora pode contrair empréstimos por conta do Fundo por 120 dias,
seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10% do valor
global do Fundo.



2. Riscos

O fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira,
variando o valor da unidade de participagdo em fungdo desse facto.

Deverdo ser considerados os seguintes factores de risco:

- O risco geral associado ao Fundo depende da alocacéo de activos na carteira em
cada momento e do risco associado a cada classe de activos. O Fundo né&o cobrira
este risco de forma sistematica.

- O risco de variacdo da cotacdo/prego dos activos integrantes da carteira do Fundo, o
qual é variavel e depende do risco de degradacdo das perspectivas de crescimento
dos lucros futuros das empresas, no caso das acgdes ou do risco da subida de taxas de
juro, no caso das obrigacdes de taxa fixa. O Fundo ndo cobrira este risco de forma
sistematica.

- O risco associado ao investimento em activos com risco de crédito, consistindo este
em risco de incumprimento por parte das empresas emitentes das respectivas
obrigacbes, ou em risco de descida nas cotagcdes pelo efeito de degradacdo da
qualidade de crédito. O fundo ndo cobrird de forma sistematica este risco.

- O risco associado a utilizacdo de instrumentos derivados, tais como o risco de 0
fundo ndo reflectir as variacbes positivas no valor dos activos em carteira pelo facto
de estes terem sido objecto de cobertura de risco financeiro, ou o risco de o Fundo
poder registar perdas superiores as que registaria se ndo utilizasse instrumentos
financeiros derivados pelo facto de estes terem sido utilizados para aumentar a
exposi¢do a um determinado activo num contexto de quebra de pre¢o desse mesmo
activo.

- O risco associado a perda de valor dos investimentos em moeda estrangeira, por
efeito de depreciacdo cambial na moeda de denominagédo do activo face ao euro. O
fundo podera ou ndo cobrir este risco, em funcdo das perspectivas da sociedade
gestora em cada momento.

- O risco associado ao pais de origem das aplicagdes financeiras. O fundo ndo cobrira
este risco de forma sistematica.

O grau de incidéncia de cada factor de risco dependerd do peso com que a classe de
activos a qual esse risco esta associado esteja representada na carteira do Fundo.

3. Instrumentos Financeiros Derivados

O fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira,
variando o valor da unidade de participacdo em fungéo desse facto.

O fundo podera recorrer a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados quer com
0 objectivo de proceder a cobertura do risco financeiro do Fundo, quer com o
objectivo de aumentar a exposicao ao risco da respectiva carteira, limitando-se, neste
ualtimo caso, tal exposi¢do a 10% do valor liquido global do fundo.

Como risco financeiro entende-se:

- risco de variagdo de pregos dos activos que compdem a carteira, sejam eles acgoes
ou obrigagdes;

- risco de variagdo das taxas de juro de curto prazo ou de longo prazo que se traduz
em risco de reinvestimento dos fundos em cada momento aplicados;



- risco de flutuagdes cambiais, que se traduz em alteracdes no valor das posi¢des em
moeda estrangeira, quando convertidas em euros;

O fundo podera utilizar os seguintes instrumentos:

- Futuros e opgdes padronizados sobre taxas de juro, obrigagdes, accles, indices de
accOes ou taxas de cambio;

- Caps, Floors e Collars sobre taxas de juro;

- Forwards cambiais e de taxa de juro;

- Swaps cambiais de curto prazo e swaps de longo prazo de taxa de juro ou de taxa de
juro e taxa de cambio.

- Derivados para a cobertura de riscos de crédito, designadamente “Credit Default
Swaps”

- Compra ou venda de warrants sobre accoes.

O fundo efectuard preferencialmente as suas operacdes com 0s instrumentos
derivados cotados em Bolsas e mercados regulamentados da Unido Europeia e ainda
nas seguintes bolsas de valores e mercados regulamentados de Estados ndo membros
da Unido Europeia: SOF - Swiss Options and Futures Exchange, CME - Chicago
Mercantile Exchange, CBOE - Chicago Board Options Exchange, CBT - Chicago
Board of Trade, New York Futures Exchange, Toronto Futures Exchange, Hong
Kong Futures Exchange e Tokyo Internacional Financial Futures Exchange.

O fundo podera ainda transaccionar instrumentos financeiros derivados desde que
sejam salvaguardadas as condigdes que tém como objectivo assegurar a liquidez e a
adequada avaliacdo dos contratos objecto de transaccao.

O valor liquido dos prémios devidos pelas posi¢cbes em aberto em instrumentos com a
natureza de opc¢do ndo pode exceder, a todo 0 momento, 10% do valor liquido global
do Fundo.

A celebracdo de contratos relativos a instrumentos financeiros derivados néo
negociados em bolsa, ndo pode envolver, com relacdo a cada contraparte, mais de
25% dos activos do Fundo.

4. Valorizagdo dos activos
4.1. Momento de referéncia da valorizacéo

- O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias uteis e
determina-se pela divisdo do valor liquido global do fundo pelo nimero de
unidades de participacdo em circulagdo. O valor liquido global do fundo é
apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o0 montante de comissdes e
encargos até ao momento da valorizagdo da carteira.

- As 17 horas representam 0 momento relevante do dia, para:
- efeitos da valorizacao dos activos que integram o patriménio do fundo (incluindo

instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para efeitos de
valorizag&o dos activos que, irdo compor a carteira do fundo;



- a determinacdo da composicdo da carteira que ird ter em conta todas as
transaccOes efectuadas até esse momento.

- Os critérios para efeitos de valorizacdo dos activos cotados sdo os descritos no
ponto seguinte.

4.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

- A valorizagdo dos activos cotados que compdem a carteira do Fundo, incluindo
instrumentos financeiros derivados, terd em conta a cotacdo de fecho ou o preco
de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado onde os valores se
encontram cotados, sendo que, no caso dos activos se encontrarem admitidos a
negociacdo em mais do que uma bolsa de valores ou mercado regulamentado, o
valor a considerar devera reflectir os pregos praticados no mercado que apresenta
maior liquidez, frequéncia e regularidade de transacgdes.

- Exceptuam-se do paragrafo anterior os valores representativos de divida cotados
em bolsas ou mercados regulamentados estrangeiros, cuja valorizacdo sera
efectuada com base em metodologias baseadas em ofertas de compra, difundidas
para 0 mercado através de meios de informagdo especializados, nomeadamente
através do sistema “Bloomberg” (Bloomberg Genérico).

- No que diz respeito a outros instrumentos representativos de divida,
transaccionaveis, que possuam liquidez e tenham valor susceptivel de ser
determinado com precisdo a qualquer momento, emitidos por prazos inferiores a
um ano, a sua valorizacao sera efectuada, na falta de precos de mercado, com base
no reconhecimento diario do rendimento inerente a operacéo.

- A valorizacdo de valores em processo de admissdo a cotacdo terd por base a
valorizacdo de valores mobilidrios da mesma espécie, emitidos pela mesma
entidade e admitidos a cotacdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade
e liquidez entre as emissoes.

- A valorizagdo dos activos ndo cotados que facam parte da carteira do Fundo, tera
em conta o seu presumivel valor de realizacéo e assentard em critérios que tenham
por base o valor das ofertas de compra, difundidas atraves de meios de informacéo
especializados, nomeadamente através do sistema “Bloomberg” (Bloomberg
Genérico), sendo que, na falta destas condicdes, recorrer-se-4& a modelos de
avaliacdo universalmente aceites, baseados, no que as obrigac6es diz respeito, nos
seguintes pressupostos: sdo consideradas trés variaveis na definicdo do valor do
preco tedrico, ou seja, risco de taxa de juro, risco de crédito e risco de liquidez,
pelo que o processo de avaliacdo terd em conta a taxa de juro para 0 prazo em
causa, o “spread” exigido pelo mercado para emissdes do emitente em causa, ou
emitentes de risco equivalente, bem como, se for necessario, prémios de liquidez.
No que diz respeito a valorizagcdo de instrumentos financeiros derivados nédo
cotados, ter-se-a em conta o seu presumivel valor de realizagdo, assentando-se em
critérios que tenham por base o valor das ofertas de compra e de venda, difundidas
através de meios de informacdo especializados, nomeadamente através do sistema
“Bloomberg” (Bloomberg Genérico), recorrendo-se a0 método da interpolacdo
linear, caso se revele necessario. As operacdes de compra a prazo de divisas sdo
avaliadas diariamente através do diferencial entre o montante da operacdo



5.

calculado com base na taxa forward implicita (baseada na taxa de cambio spot e
nas taxas de juro das moedas na data da avaliagdo) e o montante da operagédo com
base na taxa de cdmbio contratada.

Séo equiparados a valores ndo cotados, para efeitos de valorizagéo, os valores
cotados que nao sejam transaccionados nos 30 dias que antecedem a respectiva
valorizacéo.

Os activos denominados em moeda estrangeira serdo avaliados ao cambio
indicativo do Banco de Portugal do préprio dia, difundido através do sistema
“Reuters™.

Comissdes e encargos a suportar pelo Fundo

5.1. Comisséo de gestdo

A sociedade gestora sera remunerada por uma comissao de gestdo a suportar pelo
Fundo, no valor de 1.59% ao ano, destinada a cobrir todas as despesas de gestao.
A comissdo de gestdo sera calculada diariamente e cobrada mensalmente pela
sociedade gestora e incidira sobre o valor liquido global do Fundo, calculado de
acordo com a Lei.

5.2. Comisséo de deposito

O depositario sera remunerado por uma comissdo de deposito a suportar pelo
Fundo, no valor de 0.035% ao ano.

A comissdo de depdsito serd calculada diariamente pela sociedade gestora e
incidira sobre o valor liquido global do Fundo, calculado de acordo com a Lei.
Esta comissdo sera cobrada mensalmente pelo banco depositario ao Fundo.

5.3. Outros encargos

As despesas relativas a compra e venda de valores em mercado primario e
secundario e outros impostos que incidam ou venham a incidir sobre estas
despesas sdo por conta do Fundo, bem como os montantes devidos a titulo de taxa
de supervisdo da CMVM e os custos emergentes das auditorias exigidas pela
legislacdo em vigor.

6. Politica de rendimentos

Os rendimentos do Fundo néo séo distribuidos, sendo capitalizados e aplicados de
acordo com a politica de investimentos descrita no presente prospecto.



CAPITULO 111 UNIDADES DE PARTICIPACAO E CQNDIQ@ES DE
SUBSCRICAO, RESGATE E TRANSFERENCIA

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacdo

1.1. Definicédo

- O Fundo é uma instituicdo de investimento colectivo e constitui um patrimonio
autonomo, pertencente a uma pluralidade de pessoas singulares ou colectivas
designadas por participantes, ndo respondendo, em caso algum, pelas dividas dos
participantes ou da Sociedade Gestora.

- O fundo é dividido em partes de caracteristicas idénticas e sem valor nominal,
designadas por unidades de participagdo, as quais conferem direitos idénticos aos
participantes.

1.2. Forma de representacéo

- As unidades de participagdo adoptam a forma escritural e sdo fraccionadas, para
efeitos de subscrigéo e de resgate.

2. Valor da unidade de participagdo
2.1. Valor inicial

- O valor da unidade de participacdo, para efeitos de constituicdo do fundo foi
equivalente a € 4,988.

2.2. Valor para efeitos de subscricao

O valor da unidade de participacao é:

- O valor da unidade de participacdo conhecido e divulgado no dia util posterior a
data do pedido de subscricdo. Deste modo, as ordens de subscricdo serdo
efectuadas com desconhecimento do valor da unidade de participacdo a que forem
concretizadas.

2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da unidade de participacao é:

- O valor conhecido e divulgado na data subsequente a do respectivo pedido. Deste

modo, as ordens de resgate serdo efectuadas com desconhecimento do valor da
unidade de participacdo a que forem concretizadas.



3. Condigdes de subscricéo
3.1. Minimos de subscricdo

- Independentemente da subscrigdo ser integrada, ou ndo, em plano de subscricdo
mensal, a subscricdo minima devera ser um nimero de UP equivalente a € 25.

- Exceptuam-se do disposto no pardgrafo anterior os planos de subscri¢bes
periddicas, criados por participantes do Fundo Santander FPR/E anteriormente a
data da fusdo com o Fundo Totta PPR/E, actualmente denominado Poupanga
Investimento FPR/E, sendo que para tais planos se continuara a admitir o minimo
de uma unidade de participagé&o.

- Entende-se por plano de subscricdo mensal, o plano previamente definido pelo
participante de entregas mensais, por débito em conta, no ultimo dia Util de cada
més, com caracter regular e continuo, nunca inferior a 3 meses.

- Os planos de subscricdes periddicas, criados por participantes do Fundo Santander
FPR/E anteriormente a data da fusdo com o Fundo Totta PPR/E, actualmente
denominado Poupanca Investimento FPR/E, mantém a periodicidade inicialmente
contratada.

3.2. Comissoes de subscricao

- Existe uma comissao de subscrigéo de 2%.
- Esta comissdo ndo serd aplicada as entregas (pontuais ou periodicas) efectuadas no

periodo compreendido entre 31 de Janeiro de 2005 e 30 de Junho de 2005.

- Nao sera ainda aplicada nos seguintes casos:

- Os participantes com idade igual ou inferior a 47 anos que solicitaram a
constituicdo de um plano de subscricdo periddico entre 21 de Julho e 26 de
Novembro de 2003 e/ou entre 21 de Junho e 28 de Setembro de 2004,
encontram-se isentos de comissdo de subscricdo até completarem 55 anos de
idade (inclusive), desde que respeitados 0s requisitos estabelecidos para essa
isencéo.

- Os pedidos de subscrigdo pontual (ndo integrados num plano de subscri¢éo
periddica) de montante igual ou superior ao valor minimo de subscricdo do
Fundo, efectuados a partir de 6 de Dezembro 2004 (inclusive), por
subscritores com idade igual ou inferior a 20 anos, encontram-se isentos de
comissao de subscricdo. A idade sera validada na data do pedido.

- Os subscritores com idade igual ou inferior a 20 anos que solicitem a
constituicdo de um plano de subscricdo periodico, de montante igual ou
superior ao valor minimo de subscri¢do do Fundo, a partir de 6 de Dezembro
2004 (inclusive), estardo isentos de comissdo de subscricdo, devendo ser
respeitados 0s seguintes requisitos:

- a idade inferior ou igual a 20 anos, sera validada na data em que for
efectuado o pedido de constituicdo do plano periddico;

- a duragdo indicada para o plano periddico terd que ser, no minimo, de 5
anos;

- o plano de subscrigdo periédico constituido ndo é passivel de alteragdo e a
sua interrupcdo determina a perda da isengéo com efeitos para o futuro.



3.3. Data da subscrigéo efectiva

- A subscricdo efectiva, ou seja, a emissdo da unidade de participagdo, so se realiza
quando a importancia correspondente ao preco de emissdo seja integrada no activo
do fundo, o que s6 ocorrera no dia util seguinte ao do pedido.

- Os pedidos efectuados através da banca telefonica, Superlinha e Totta Directo,
depois das 17 horas, serdo considerados como pedidos efectuados no dia Util
seguinte.

- Os pedidos efectuados através da Internet, no site do Banco Santander Totta,
depois das 17 horas, serdo considerados como pedidos efectuados no dia util
seguinte.

- Os pedidos efectuados através da Internet, no site do Banco de Investimento
Global, depois das 15 horas, serdo considerados como pedidos efectuados no dia
atil seguinte.

4. Condigdes de resgate
4.1. Admissibilidade do resgate

- Sem prejuizo da possibilidade de levantamento antecipado sujeito a penalizacdes
fiscais, o reembolso sé pode ser exigido pelos participantes nos casos a seguir
indicados e que sejam devidamente comprovados:

a) Reforma por velhice do participante ou do cénjuge, quando por forga do
regime de bens do casal o plano seja um bem comum do casal.

b) A partir dos 60 anos de idade, do participante ou do c6njuge, quando por
forca do regime de bens do casal o plano seja um bem comum do casal.

c) Frequéncia ou ingresso do participante, ou de membro do respectivo
agregado familiar, em curso do ensino profissional ou do ensino superior,
sujeito a limites anuais por educando.

- O reembolso com fundamento nas situacdes acima indicadas apenas se podera
verificar, em regra, quanto as entregas relativamente as quais tenham decorrido
pelo menos 5 anos apos as respectivas datas de aplicacéo (esta regra ndo se aplica
ao reembolso, por motivo de reforma por velhice do participante ou a partir dos 60
anos de idade do participante, relativo a entregas efectuadas antes de 3 de Julho de
2002, considerando-se nestes casos 0 decurso de 5 anos apds o inicio da 12
subscricao).

- No entanto, poderd ser exigido o reembolso da totalidade do plano, sem
observancia da regra disposta no paragrafo anterior, caso tenha decorrido o prazo
de 5 anos apds a data da 12 entrega ndo reembolsada e desde que o montante das
entregas efectuadas na primeira metade da vigéncia do plano represente, pelo
menos, 35% da totalidade das entregas, considerando-se, para este efeito, apenas
as entregas ndo reembolsadas.

d) Desemprego de longa duracdo, do participante ou de qualquer dos
membros do agregado familiar.

e) Incapacidade permanente para o trabalho, qualquer que seja a sua causa, do
participante ou de qualquer dos membros do agregado familiar.



f) Doenca grave, do participante ou de qualquer dos membros do agregado
familiar.

O reembolso com fundamento nas situa¢Oes indicadas nas alineas d),e) e f), caso o
sujeito em cujas condigdes pessoais se funde o pedido se encontrasse, a data de
cada entrega, numa dessas situacdes, ficard sujeito as condi¢Ges acima descritas
para as alineas a), b) e c), com excep¢éo da situacdo particular consignada para as
entregas efectuadas antes de 3 de Julho de 2002.
Fora das situacOes descritas nas alineas a) a f), o reembolso pode ser exigido a
todo o tempo, sujeitando-se o participante as penalizagdes fiscais previstas nos n°s
4 e 5 do art® 21° do Estatuto dos Beneficios Fiscais e a comissdo de resgate
indicada no ponto 4.2..
Por morte do participante, o reembolso pode ser exigido pelo conjuge sobrevivo ou
demais herdeiros legitimarios, independentemente do regime de bens do casal,
salvo quando solucdo diversa resultar de testamento ou clausula beneficiaria a
favor de terceiro.
Por morte do cénjuge do participante e quando, por forca do regime de bens do
casal o plano seja um bem comum, o reembolso da quota parte do falecido no
valor do plano, pode ser exigido pelo conjuge sobrevivo ou demais herdeiros.

4.2. Comissdes de resgate

N&o serdo cobradas comissdes de resgate, com excepcdo dos casos de

levantamento antecipado, ou seja, nos casos de reembolso em vida fora das

situacdes descritas nas alineas a) a f) do ponto 4.1., em que:

- Sera cobrada uma comissao de resgate de acordo com o tempo decorrido entre a

data do pagamento do resgate e a data da subscricdo:

- até 2 anos — comissao de 2%

- mais 2 anos até 5 anos — 1%

- mais de 5 anos — isento de comissao.

- Esta comissdo aplica-se as unidades de participacdo subscritas a partir de 18 de
Novembro de 2002.

O critério de seleccdo das unidades de participacao objecto de resgate, em funcgéo

da antiguidade da subscricdo, é o0 «FIFO», ou seja as primeiras unidades subscritas

s80 as primeiras a serem resgatadas.

O eventual aumento das comissdes de resgate sO se aplica as subscrigdes

efectuadas apds a aprovacao pela CMVM desse aumento.

4.3. Pré-aviso

A liquidacdo do resgate é efectuada no prazo maximo de 5 dias Uteis, ap6s a data
do pedido. Para este efeito, considera-se como data do pedido, aquela em que
todos os documentos necessarios a instru¢cdo do processo sejam entregues pelo
participante.

Os pedidos de resgate, por exigirem entrega de comprovativos, ndo devem ser
efectuados através da banca telefonica, Superlinha e Totta Directo, ou através da
Internet, no site do Banco Santander Totta, pelos clientes dos respectivos bancos
que tenham aderido a esses servicos, mas sim através das instalacbes das
entidades colocadoras.



Os pedidos de resgate efectuados através da Internet, pelos clientes do Banco de
Investimento Global que tenham aderido a esse servico, deverdo ser
complementados com a entrega dos documentos necessarios a instrucdo do
processo, junto das respectivas entidades colocadoras.

Os pagamentos feitos aos subscritores serdo efectuados por crédito das
respectivas contas junto dos Bancos colocadores.

5. Condicdes de Transferéncia

5.1. Situagdes de Transferéncia

O valor capitalizado dos planos pode, a pedido expresso do subscritor, ser
transferido total ou parcialmente para um fundo de poupanca diverso do originario,
ndo havendo lugar por esse facto, a atribuicdo de novo beneficio fiscal.

A sociedade gestora ao aceitar um pedido de transferéncia, com base na proposta
escrita do participante, deve comunicar-lhe tal disponibilidade, transmitindo-lhe
nessa mesma altura a proposta de subscrig&o.

A sociedade gestora, ao receber um pedido de transferéncia, deve executa-lo no
prazo maximo de 10 dias Uteis e informar o participante, nos 5 dias Uteis
subsequentes a execucgdo, do valor capitalizado do plano (deduzido da comissao de
transferéncia a que haja lugar), e da data a que este valor se reporta e em que se
realizou a transferéncia.

A sociedade gestora devera ainda transferir directamente para a entidade que tiver
aceite tal transferéncia, o valor capitalizado do plano referido no paragrafo
anterior, indicando, de forma discriminada, o valor das entregas feitas, das
respectivas datas e do rendimento acumulado.

O reembolso com fundamento em reforma por velhice do participante ou a partir
dos 60 anos de idade do participante ou para efeitos de educacdo do participante
ou de qualquer membro do seu agregado familiar, do montante capitalizado no
plano que seja resultante de entregas efectuadas antes da transferéncia, s6 se pode
realizar quanto aquelas quantias relativamente as quais ja tenham decorrido pelo
menos cinco anos apds as respectivas datas de aplicacdo pelo participante, ndo
sendo relevante o facto de os fundamentos invocados para o reembolso nédo se
encontrarem previstos no plano de poupanca de origem.

5.2. Comissoes de Transferéncia

Ndo sera cobrada qualquer comissdao de transferéncia a pedidos de
transferéncia entre o periodo de 16 Maio 05 a 30 de Junho 05. Fora destes
casos, existira uma comissdo de transferéncia no valor de 2%. No entanto, esta
comissdo ndo serd cobrada no caso de transferéncia para o Fundo Poupanca
Segura FPR/E e Poupanca Premium FPR/E, sob gestdo da Santander Gestdo de
Activos - SGFIM, SA. A partir de 26 de Julho de 2002, esta comissao ndo sera
ainda aplicada no caso de transferéncia promovida por participante cujas unidades
de participagdo tivessem sido subscritas através da sociedade gestora, enquanto
entidade colocadora.

No caso de transferéncia para o proprio Fundo Poupanca Investimento FPR/E, ndo
é aplicavel qualquer comissédo sobre o valor dos planos transferidos.




CAPITULO IV DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES
e Os participantes tém direito, nomeadamente:

- A receber o prospecto simplificado antes da subscri¢do do Fundo, qualquer que
seja a modalidade de comercializagdo do fundo.

- Obter o prospecto completo, junto da sociedade gestora, do depositario e das
entidades colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializagcdo do
fundo.

- A consultar os documentos de prestacdo de contas do Fundo, que serdo enviados
sem encargos aos participantes que o requeiram.

- A subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da lei e das
condicdes constantes dos prospectos do Fundo.

- A transferéncia do Plano, nos termos do ponto 5 do Capitulo anterior, ou no caso
de liquidacdo do Fundo.

- A serem informados individualmente nas seguintes situacdes: liquidacdo do
Fundo; aumento de comissGes (subscricdo, gestdo e depdsito); alteracdo da
politica de investimento e rendimentos; substituicdo da sociedade gestora ou do
depositéario.

- A ser ressarcidos pela sociedade gestora dos prejuizos sofridos sempre que, em
consequéncia de erros imputaveis aquela, ocorridos no processo de valorizagdo e
divulgacdo do valor da unidade de participagédo, a diferenga entre o valor que
deveria ter sido apurado de acordo com as normas aplicdveis e o valor
efectivamente utilizado nas subscrigdes e resgates seja igual ou superior a 0,5% do
valor da unidade de participacdo, sem prejuizo do exercicio do direito de
indemnizacéao que Ihe seja reconhecido, nos termos gerais de direito.

e A subscricdo de unidades de participagdo implica a aceitacdo dos prospectos do
Fundo, obrigando-se os participantes a respeitar os mesmos, e confere a entidade
gestora os poderes necessarios para realizar os actos de administracdo do fundo.

CAPITULO V CONDIQQES DE LIQL{IDAQAO DO FUNDO E DE
SUSPENSAO DA EMISSAO E RESGATE DE UNIDADES
DE PARTICIPACAO

1. Liquidagéo do fundo

- Atenta as circunstancias, especialmente no que se refere as condigdes de mercado,
a sociedade gestora podera proceder a liquidacdo e partilha do Fundo, mediante
comunicacgdo prévia a CMVM e individualmente a cada participante, procedendo,
ainda, a publicagdo de um aviso no boletim de cotacfes da Bolsa de Valores de



Lisboa, contendo a indicagdo do prazo previsto para a conclusédo do processo de
liquidacdo. Este prazo ndo poderd exceder dez dias Uteis, salvo autorizacdo da
CMVM concedendo um prazo superior.

A deciséo de liquidagdo determina a imediata suspenséo das subscri¢des e dos
resgates do Fundo, devendo a sociedade gestora promover a afixacéo, nos balctes
do depositario e nos outros locais de comercializa¢do das unidades de participacdo
do Fundo, de um aviso destinado a informar o publico sobre a situacdo de
suspensdo e sobre a data prevista para encerramento da liquidacéo.

Os participantes do Fundo ndo poderdo exigir a respectiva liquidacéo ou partilha.
O Fundo ndo poderd ser liquidado sem a sociedade gestora ter assegurado a
transferéncia dos planos para outra entidade. Por sua vez a sociedade gestora ndo
pode dissolver-se sem ter previamente garantido a continuidade da gestdo do
Fundo por outra entidade gestora.

2. Suspensao da emissao e do resgate das unidades de participacéo

Quando os pedidos de resgate de unidades de participagdo excederem os de
subscricdo, num sO dia, em 5% ou, num periodo ndo superior a cinco dias
seguidos, em 10% do valor global do Fundo, a sociedade gestora podera mandar
suspender as operagdes de resgate.

A sociedade gestora deve mandar suspender as operagdes de resgate ou de
emissdo quando, apesar de ndo se verificarem as circunstancias previstas no
namero anterior, 0s interesses dos participantes o aconselhem.

Decidida a suspensdo, a sociedade gestora devera promover a afixacdo, nos
balcbes do depositario e nos outros locais de comercializacdo das unidades de
participacdo do Fundo, de um aviso destinado a informar o publico sobre a
situacdo de suspenséo e, logo que possivel, a sua duragéo.

A Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, por sua iniciativa, ou a
solicitacdo da entidade gestora, pode, quando ocorram circunstancias excepcionais
susceptiveis de perturbarem o normal funcionamento das operacfes inerentes ao
funcionamento do Fundo ou de porem em risco os legitimos interesses dos
investidores, determinar a suspensdo da emissdo ou do resgate das respectivas
unidades de participacéo.

PARTE Il INFORMAGCAO EXIGIDA NOS TERMOS DO N.° 2 DO

ARTIGO 33.° DO DECRETO-LEI 276/94, DE 2 DE NOVEMBRO

CAPITULO | OUTRAS INFORMAGCOES SOBRE A SOCIEDADE

GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

Orgaos sociais:

Conselho de Administracéo

Presidente: José Manuel Alves Elias da Costa

Vice-Presidentes: Pedro Aires Coruche Castro e Almeida



Pedro Neuparth de Sarrea Gaivédo

Vogais: Sofia Luisa Corréa Henriques Cardoso de Menezes Frére
Borja Anduiza Rubio
Pedro Gaspar Fialho

José Manuel Neves

Fiscal Unico
Efectivo: Deloitte & Associados, SROC, SA
Suplente: Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro

Assembleia Geral

Presidente: Jodo Anténio da Cunha Labareda

Secretéario: Jodo Manuel da Mota Branquinho e Crespo

- Relagdes de Grupo

- A sociedade gestora Santander - SGFIM SA, é detida a 100% pela sociedade
Santander Gestdo de Activos, SGPS SA, a qual por sua vez é detida a 100% pelo
Banco Santander de Negocios Portugal, SA.

- A sociedade gestora Santander Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario SA, o banco depositario Banco Santander de Negécios
Portugal e a entidade colocadora Banco Santander Totta, fazem parte do mesmo
Grupo financeiro, ndo existindo entre estas entidades e a entidade colocadora,
Banco de Investimento Global SA, qualquer relagdo de Grupo.

Fundos sob gestdo da sociedade gestora:



Fundos de Investimento geridos pela sociedade gestora a 31 de Dezembro de 2004

VLGF em
Denorninago do Fundo Tipo Politica de Investimento 31 Dez. 2004 N de
€ participantes
Fundo de Tesouraria Furo Lerveste essencialmente em obrigagBes de tara varidvel
MultiTesouraria denominadas em euros ¢ em depdsitos bancdnios de elevada hquides 625583 203,10 #6287
Fundo de T o E Iriveste essencisimente em obrigagies de taa varidvel
Multi Curto Prazo tndo de 1esouraria Luro denominadas em euros ¢ em depdsitos barcdtios de elevada iquides 190 823 402,60 612
. [nvestimento em acqies de empresas pottuguesas expressas em Euro
Santander PPA Fundo de Poupanga Acgdes & admitidas 4 cotagio na Bolsa de Valores de Lishoa 54807 876,401 6546
= S [rvestimentn em acriies de empresas pottuguesas expressas em Buro
Santander Aceies Portugal EndeldeRcries Nacinais ¢ admitidas & cotagdo na Bolsa de Valores de Lishoa 77 646 653.20 4903
Catteira diversificada com maior incidéneia para obrigagbes (tara fiva
Fundo Misto de Ohrigagdes e taya variével), e activos de curto prazo Tendencialmente o Fundo investird
. de 20% b
Multinvest B 37507 07740 5307
= = . Voeacionadn para o investimento em acies de emptesas entopeias
;"u.ll’ldl:l dl: Acgbes da Unido Europela, e deverdio estar cotadas em Mercados de Cotages oficisis de um
uira e Norue .
Santander Acgiies Furopa t & rqualuet Estado-membro da EU Suiea e Nomega 37 697 771.70) 4907
Fundo de Acgdes da Unido Europeia, [nvestimento em acgles do sector de telecomunicagiesmédia
Euro-Future Telecomunicagies  |Suifa e Noruega € componentes electrénicas 10 581 010,10 41
Fundo de Acgdes da Unido Europeia, Investimento em acbes do sector de Banca e Seguros bem como
Euro-Futuro Banca e Seguros Sui¢a e Noruega liosizerviios Siincetog 16 556 159,70 41
Fundo de Acgdes da Uniio Europeia, [nvestimento em acqbes de sectores ciclicos, de empresas que
Euro-Futuro Ciclico Suica e Noruega fependen da R T A 16 03247440 40
Fundo de Acgdes da Unido Europeia, [nvestimento em acqles de sectores defensivos, ou seja menos ciclicas,
Euro-Futuro Acgiies Defensivas  [SUisa e Noruega s estdvels ¢ menas sensiveis ¢ oseilaghes 10419 837,00 22
. A& cattedra serd il it por 0 tepresertativos de
Fundo de Poupanca Reforma/Educagdo A -
Poupansa Segura FPR/E i $49 |aivida piblca ¢ privada 109 526 403,30 41795
S Y [nveste essencialmente em obrigagdes de divida piblica de taxa fixa de médio e
MultiTaxa Fixa EndeleRiricclesideilax FAaiEr longo prazo emitidas na zona Euro 3237 418,50 252
Fundo de Atgies Internacionais Lnveste essencialmente em acgbes de empresas cotadas em bolsas de valores e
il i dos dos EUA Tendencialmente corre risco cambial
Santander Acgbes América 4551 378,00 663
Fundo de Accies Int L Lrveste essencialmente em acqles de empresas cotadas em bolsas de valores ¢
ndo de Acgoes Internaclonals it i dos dos EUA. Tendencial nfo cotre risco cambial
Acgies Global 17170 14570 21
Catteira diversificada com maior incidénecia para obrigaghes (taxa fixa e taxa
Fundo Misto de Obrigagdes vatidve]), ¢ activos de curto prazo Tendencialments o Fundo investird cerca de
Multiglohal 0% em acgiies 74049 227,10 127
Fundo de Ohrigages de Taxa Indexada  [Investe essencialmente em obrigaghes de divida privada de faxa vatidvel
Multihond Presium Euro Tl 683 851 315,60 3815
Fundo de Obrigacies de Taxa Indexada  |Invests essencialmente em obtigaBes de divida privada de taxa varidvel
MultiObrigagies Euro Eenminadaslen b 2032 329 888,20 104 244
A& carteira serd i it por 05 representaivos de
Fundo de Poupanga Reforma/Educagio  |divida pibtica e privada No méximo cerca de 30% do Fundo pode ser aplicado
Poupanga Investimento FPR/E em acgies 116 540 957,30 13995
Fundo de Poupanga Reforma/Educagio & carteira serd constituid iatmente por inst representativos de
divida publi vad
Poupanga Premium FPR/E B 116 633 072,40 655
Fundo Especial de Investimento Lerveste em Fundos que seguem u estilo de gestio dindndca Delimtagdo do
MultiProteceio Dinamico RO PR 0 R 25237 141,90 2164
Fundo Especial de Investimento Irrveste em Fundos que seguem um estilo de gestéo dindmica Delimitacdo do
tisco com base na metodologia VaR
MultiEquilibrio Dinmico & 121860°752,30 1027
Fundo Especial de Investimento Lerveste em Hedge Funds ¢ Fundos de Hedge Funds que seguem diferentes
Santander Carteira Alternativa ES 12870 155,20 7
Pretende proporcionat, na data de reembolso, uma remuneragio ligada &
Fundo Especial de Investimento evolugio de 5 eabazes de aegBes cada nm associado a vm continente diferente,
Mundinvest & Ut temuneragio minima total lowida de L% 100 171 485,50 5850
e Avuisigio de [mdveis preferencialmente destinados a coméreio on servigos,
Imovest EindpSbertoldelbiscibuizin tendo pot finalidade prineipal o arendamento dos mesmo. 202 633 522,00 2991
" & quisigio de Imdveis preferencialmente destinados a comércio ou servigos,
Fundo Aberto de Acumulagio -
NovImovest ¢ tendo por finatidade prineipal o arendamento dos mesmo. 211470 612,000 16029
Aouisigho de Imdveis preferencialmente para desenvolvimento de projectos de
Fundo Fechado de Acumulagéo construgio e, ainda, para arrendanento, em especial quando destinados &
Lus[movest cométeio ou servigos. 175 126 623,00 191




2. As Entidades Subcontratadas

- A Entidade Gestora celebrou com o Banco Santander de Negdcios Portugal, S.A.
(BSNP) um contrato de prestacdo de servicos através do qual, o BSNP se obriga a
prestar a Entidade Gestora, servicos de contabilidade e assisténcia fiscal, gestdo de
pessoal, processamento informatico de operacgdes (Back-Office) e consultoria em
diversas areas, nomeadamente planeamento, representacao contratual e legal.

3. Revisor Oficial de Contas do Fundo

- Antonio Barreira, Fernando Vieira, Justino Romao & Associados, SROC, com
sede na Rua General Firmino Miguel, n® 3 - 1° 1600 Lisboa, representado por Dr.
Fernando Jorge Marques Vieira, ROC n° 564.

CAPITULO Il DIVULGACAO DE INFORMACAO

1. Valor da unidade de participagdo

- O valor da unidade de participacdo é diariamente publicado no boletim de
cotacgdes da Euronext Lisboa, no dia seguinte ao do seu apuramento.

- O valor diario das unidades de participacdo é divulgado em todos os locais de
comercializa¢do do Fundo.

- As unidades de participacdo do Fundo ndo se encontram admitidas a negociacao
em Bolsa de Valores, dado tratar-se de um fundo aberto.

2. Consulta da carteira do fundo

- A composicdo da carteira do fundo é publicada mensalmente no Boletim de
Cotacdes da Euronext Lisboa.

3. Documentacéo do fundo

Os documentos do Fundo, nomeadamente o0s prospectos simplificados e
completos bem como os relatérios peridédicos de prestacdo de contas anual e
semestral, encontram-se disponiveis em todos os locais onde se procede a
comercializacdo das respectivas unidades de participacao.

Relativamente aos documentos de prestacdo de contas, anual e semestral, a
Sociedade Gestora publicard no Boletim de Cotacbes da Euronext Lisboa e num
jornal de grande circulagdo, no primeiro caso até final de Fevereiro e no segundo
caso até final de Julho, um aviso de que os documentos de prestacdo de contas do
Fundo se encontram a disposi¢do do publico para consulta em todos os locais de
comercializacdo acima referidos e, ainda, de que tais documentos serdo enviados
sem encargos aos participantes que os requeiram.



4. Contas dos Fundos

- As contas anuais e semestrais dos fundos sdo encerradas, respectivamente, com
referéncia a 31 de Dezembro e a 30 de Junho e serdo disponibilizadas, no primeiro
caso, nos dois meses seguintes e, no segundo, no més seguinte a data da sua
realizacdo, como acima referido.

CAPITULO 111 REGIME FISCAL

1. O Fundo tem o seguinte regime fiscal:
- Os rendimentos do Fundo séo isentos de tributacéo.
2. Os participantes do Fundo tém o seguinte regime fiscal:

- i) Uma vez que o Fundo se encontra isento, a tributacdo efectua-se ao nivel dos
participantes.

- ii) Desta forma, os rendimentos respeitantes a unidades de participacdo do Fundo,
mesmo nos casos de reembolsos por morte do participante, estdo sujeitos a
tributacdo, em sede de IRS, a uma taxa efectiva de 4%, dado que apenas um
quinto dos rendimentos sdo tributados a uma taxa de 20%.

- iii) No caso do reembolso ocorrer fora de qualquer uma das situac6es definidas na
lei, a fruicdo do beneficio previsto no paragrafo anterior fica sem efeito, sendo o
rendimento tributado autonomamente a taxa de 20%, de acordo com as regras
aplicaveis aos rendimentos da categoria E de IRS, e a taxa efectiva reduzida em
fungcdo do prazo de permanéncia no plano, quando o montante das entregas
efectuadas na primeira metade de vigéncia do plano representar, pelo menos, 35%
da totalidade das entregas: 20% até aos 5 anos; 16% entre 0 5° e 0 8° ano; 8% a
partir do 8° ano.

- iv) A transmissdo gratuita de valores aplicados em fundos de investimento
mobilidrio ndo se encontra sujeita a tributacdo em sede de Imposto do Selo
(anterior referéncia ao Imposto sobre Sucessdes e Doaces).

- V) Para efeitos de IRS, é dedutivel a colecta, 25% do valor aplicado no ano de
2004 (a partir deste ano este beneficio fiscal deixa de existir), em certificados do
Fundo, com o limite maximo do menor dos seguintes valores: 5% do rendimento
total bruto englobado e € 661,41 por sujeito passivo ndo casado ou por cada um
dos conjuges ndo separados judicialmente de pessoas e bens, desde que, excepto
em caso de morte do subscritor, ndo haja lugar a reembolso do montante em causa
no prazo minimo de 5 anos a contar da data dessas entregas. Os limites referidos
sdo majorados em funcéo da idade do sujeito passivo a 1 de Janeiro do ano em que
efectua a aplicacdo da forma seguinte:

a) No caso de valores aplicados por sujeito passivo com idade compreendida
entre 35 e 50 anos, inclusive, em 5%.

b) No caso de valores aplicados por sujeito passivo com idade inferior a 35
anos, em 10%.

- Vi) A fruicdo do beneficio previsto no paragrafo anterior fica sem efeito, caso o
resgate ocorra fora das situagOes definidas na lei.



- vii) Os beneficios fiscais acima previstos sdo aplicaveis as entregas efectuadas
pelas entidades empregadoras em nome e a favor dos seus trabalhadores.

Nota: A descrigdo do regime fiscal do Fundo e dos seus participantes, acima
efectuada, ndo dispensa a consulta da legislagdo em vigor sobre a matéria nem
constitui garantia de que tal informacéo se mantenha inalterada.



