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PARTE I
REGULAMENTO DE GESTAO

CapPiTULO |
INFORMACOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. O FUNDO

a) A denominagdo do FUNDO é “Millennium Eurocarteira — Fundo de Investimento Aberto de
Accdes da Unido Europeia” e passa a designar-se abreviadamente neste Prospecto apenas por
FUNDO.

b) O FUNDO constitui-se como Fundo de Investimento de Acgdes da Unido Europeia, Aberto, com
duracdo indeterminada. O FUNDO investird os seus capitais predominantemente em acgfes de
empresas cotadas nos mercados regulamentados dos paises da Uniéo Europeia (Frankfurt, Londres,
Madrid, Paris, Mildo), Suica — Zurique, Noruega - Oslo e de paises da Organizacdo para a
Cooperacédo e Desenvolvimento Econémico (OCDE). A politica de investimentos definida para o
FUNDO tem em consideracdo a composi¢do do indice FT Europe

Cc) A constituicdo do FUNDO esta autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios e
efectivou-se em 19 de Marco de 1990.

d) Em 31 de Margo de 2005 o FUNDO alterou a sua denominacdo de “AF Eurocarteira” para
"Millennium Eurocarteira — Fundo de Investimento Aberto de Ac¢bes da Unido Europeia”.

€) O numero de participantes do FUNDO em 31 de Dezembro de 2006 era de 6.611.

2. A Entidade Gestora

a) O FUNDO é administrado pela Millennium bcp — Gestédo de Fundos de Investimento, S.A., com sede
na Av. José Malhoa Lote 1686, em Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
sob 0 n® Unico de matricula e identificagéo fiscal 502 151 889.

b) A Entidade Gestora é uma Sociedade Andnima, cujo capital social, inteiramente realizado, é de
6.720.691 Euros.

C) A Entidade Gestora constituiu-se em 14 de Abril de 1989, iniciou a actividade em 1 de Junho de 1989
e encontra-se registada, em Julho de 1991, como intermediario financeiro na Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios, adiante designada abreviadamente, por CMVM.

d) S&o obrigagdes e fungdes da Entidade Gestora, além de outras que lhe sejam cometidas pela lei, as
seguintes:

Praticar os actos e operac¢des necessarios a boa concretizacédo da politica de investimento em especial:

i.  Seleccionar os activos para integrar o FUNDO;

i.  Adquirir e alienar os activos do FUNDO, cumprindo as formalidades necessarias para a valida
e regular transmissdo dos mesmos;

ii. Exercer os direitos relacionados com os activos do FUNDO;

Administrar os activos do FUNDO, em especial:
i. Prestar servicos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdao do FUNDO, sem prejuizo da

legislacio especifica aplicvel a estas actividades;

ii. Esclarecer e analisar as reclamagdes dos participantes;

ii. Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e emitir declaractes
fiscais;

iv. Observar e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos do
FUNDO e dos contratos celebrados no dmbito do FUNDO;

v. Proceder ao registo dos participantes;

vi. Emitir e resgatar unidades de participagéo;

vii. Efectuar os procedimentos de liquidagdo e compensacao, incluindo enviar certificados ;

vii. Conservar os documentos.
e) Compete ainda a sociedade gestora os seguintes deveres da informacéo:

i. As contas do FUNDO encerram-se em 31 de Dezembro de cada ano e serdo publicadas no
prazo de trés meses seguintes a essa data;

i. O FUNDO publicara as suas contas semestrais, referidas a 30 de Junho de cada ano, nos dois
meses seguintes a essa data.

ii. Os relatérios referidos nos pontos anteriores deverao estar a disposi¢ao do publico na sede da
sociedade gestora, no Banco Depositario e junto das entidades comercializadoras, podendo
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ser distribuidos sem quaisquer encargos aos participantes que os solicitem;

iv. Divulgar mensalmente através do Sistema de Difusdo de Informacédo da CMVM a discriminagéo
dos valores que integram o FUNDO, bem como o respectivo valor liquido global e o ndmero
de unidades de participagdo em circulagdo, com referéncia ao Udltimo dia do més
imediatamente anterior.

f) A Entidade Gestora e o Depositario respondem solidariamente perante os participantes pelo
cumprimento das obrigacBes contraidas nos termos da Lei e deste Prospecto.

3. Entidades Subcontratadas

A F&C Management Limited, empresa de investimentos sediada em Londres, e sujeita a supervisdo das
autoridades competentes do Reino Unido, designadamente a FSA, executara a Politica de Investimentos do
FUNDO, sob o controlo e de acordo com as instru¢cdes da Entidade Gestora, no ambito de um contrato
aprovado pela CMVM, estando autorizada pelas autoridades competentes a prestar 0s servi¢os objecto desse
contrato. O contrato existente ndo prejudica a responsabilidade da Entidade Gestora perante os detentores da
unidades de participagao.

4. O Depositario
a) A Entidade Depositaria dos valores mobiliarios do FUNDO é o Banco Comercial Portugués, S.A., com
sede na Praca D. Jodo I, no Porto, e encontra-se registado, desde Julho de 1991, na CMVM como
intermediario financeiro.
b) Sé&o obrigagdes e fungdes do Depositario, além de outras previstas na lei ou neste Prospecto, as
seguintes:
i. Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do FUNDO e o contrato celebrado
no &mbito do FUNDO;

. Guardar os activos do FUNDO;

ii.  Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do FUNDO;

iv.  Efectuar todas as aquisi¢Oes, alienacGes ou exercicio de direitos relacionados com os activos do
FUNDO de que a Entidade Gestora o incumba, salvo se forem contrarios a lei, aos
regulamentos ou aos documentos constitutivos;

v.  Assegurar que nas operacdes relativas aos activos que integram o FUNDO a contrapartida lhe é
entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

vi.  Verificar a conformidade da situagdo e de todas as operagBes sobre os activos do FUNDO com
a lei, os regulamentos e os documentos constitutivos;

vii.  Pagar aos participantes o valor do resgate, reembolso ou produto da liquidagéo;

Viii. Elaborar e manter actualizada a relacdo cronoldgica de todas as operagdes realizadas para o
FUNDO;

ix. Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda e dos passivos do
FUNDO;

X.  Fiscalizar e garantir perante os partcipantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos
documentos constitutivos do FUNDO, designadamente em relacéo a politica de investimentos,
a aplicacdo dos rendimentos do FUNDO, ao célculo do valor, a emissdo, ao resgate e ao
reembolso das unidades de participacao;
c) O Depositario e a Entidade Gestora respondem solidariamente perante os Participantes pelo
cumprimento dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obrigacdes decorrentes dos
documentos constitutivos do FUNDO.

5. As Entidades Comercializadoras

a) As Entidades responsaveis pela colocacdo das unidades de participagdo do FUNDO junto dos
Investidores sdo o Depositario e o Banco ActivoBank (Portugal), com sede na Rua Augusta, 84, em
Lisboa;

b) O FUNDO é comercializado em todas as sucursais do depositario e dos centros de atendimento do
Banco ActivoBank (Portugal), através do servi¢co da banca telefénica Millennium bcp (707 502 424,
918272424, 935222424, 965992424) e da linha Activo (707 500 700) para os clientes que tenham
aderido a estes servigos e ainda através da Internet, nos sites www.millenniumbcp.pt e
www.activobank?.pt, para os clientes que tenham aderido a estes servicos.
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CaPiTULO 11
POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO FUNDO / POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de Investimento do FUNDO

1.1. Politica de Investimentos

a) O FUNDO procurara proporcionar aos participantes um nivel de rendibilidade a longo prazo que
integre um prémio sobre os instrumentos de mercado monetario e que reflicta aproximadamente a
rendibilidade agregada dos mercados accionistas da Unido Europeia, Suica e Noruega, através do
investimento em acc¢Bes maioritariamente europeias, numa perspectiva global, diversificada e
tendencialmente proporcional as capitalizag¢des bolsistas daquelas regides.

b) Para a realizagdo desta politica, 0 FUNDO investira os seus capitais predominantemente em ac¢des de
empresas cotadas nos mercados regulamentados dos paises da Unido Europeia (Frankfurt, Londres,
Madrid, Paris, Mildo), Suica — Zurique, Noruega - Oslo e de paises da Organizacdo para a Cooperagao e
Desenvolvimento Econémico (OCDE).

¢) O Fundo ndo pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em unidades de participagédo de
organismos de investimento colectivo.

d) O FUNDO devera deter em permanéncia um minimo de 80% do seu valor liquido global investido em
accoes.

e) Para a gestdo da liquidez necessaria, 0 FUNDO podera ainda ser acessoriamente constituido por
numerdrio, depositos bancarios, aplicagdes nos mercados interbancérios, certificados de depdsito,
titulos de divida publica e obrigacBes de qualquer tipo na medida adequada para fazer face ao
movimento normal de resgate das unidades de participacdo e a uma gestdo eficiente do FUNDO,
tendo em conta a sua politica de investimentos.

f) O FUNDO pode utilizar instrumentos derivados para exposi¢cdo adicional sem que da mesma resulte
uma exposicdo ao activo subjacente superior a 10% do seu valor liquido global. Pode ainda utlizar
instrumentos derivados para cobertura de riscos de preco de ac¢des.

1.2. Mercados

a) Na prossecucdo da sua politica de investimentos, o Fundo procedera, predominantemente, aos
investimentos dos seus capitais em ac¢fes de empresas cotadas nos mercados regulamentados dos
paises da Unido Europeia e de alguns paises da Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econ6mico (OCDE).

b) O Fundo podera também integrar acgdes transaccionadas em 2° mercado nacional.

c) Os Fundo investira ainda os seus capitais nos seguintes mercados de paises da OCDE: Estados Unidos
da América - New York Stock Exchange e American Stock Exchange, e também na Noruega - Oslo
Stock Exchange e Suica - Zurich Stock Exchange.

1.3. Benchmark (paréametro de referéncia)

A politica de investimentos afinida para o FUNDO tem em consideracdo a composi¢do do Indice FT
Europe. Este indice que serve de referéncia para aferir da rendibilidade do FUNDO, integra as maiores
empresas da Europa e é ponderado por paises em percentagens que se aproximam das respectivas
capitalizagdes relativas, em termos de mercados mundiais.

1.4. Limites Legais ao Investimento

a) O FUNDO néo podera investir mais de 10% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto nas
alineas seguintes.

b) O conjunto dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario que, por emitente,
representem mais de 5% do valor liquido global do FUNDO, nédo pode ultrapassar 40% deste valor.

c) O limite referido no ndamero anterior ndo é aplicavel a depdsitos e a transacgdes sobre instrumentos
financeiros derivados realizados fora de mercado regulamentado quando a contraparte for uma
instituicdo sujeita a supervisdo prudencial.

d) O limite referido em b) é elevado para 35% no caso de valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades
locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por institui¢cées internacionais de caracter publico a que
pertencam um ou mais Estados membros da Uni&éo Europeia.

e) O limite referido em b) é elevado para 25% no caso de obrigacGes hipotecérias emitidas por uma
instituico de crédito sediada num Estado membro da Unido Europeia.

f) Das condi¢des de emissdo das obrigacBes referidas em f) tem de resultar, nomeadamente, que o valor
por elas representado estd garantido por activos que cubram completamente, até ao vencimento das
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obrigacdes, os compromissos dai decorrentes e que sejam afectados por privilégio ao reembolso do
capital e ao pagamento dos juros devidos em caso de incumprimento do emitente.

g) Sem prejuizo do disposto em €) e f), o FUNDO ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu
valor liquido global em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario, depésitos e exposi¢cdo
a instrumentos financeiros derivados fora de mercado regulamentado junto da mesma entidade.

h) Os limites previstos em b) a f) ndo podem ser acumulados.

i)  Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario referidos em e) e f) ndo sédo considerados
para aplicacdo do limite de 40% estabelecido em c).

j)  Até ao limite de 10%, o FUNDO podera investir em valores mobilidrios recentemente emitidos, cujas
condi¢des de emissdo incluam o compromisso de que serdo apresentados os pedidos de admisséo a
negocia¢do num dos mercados a que se refere a alinea a) do n°1 do artigo 45° Dec-lei 252/2003 de 17
de Outubro e desde que tal admissdo seja obtida o mais tardar antes de um ano a contar da data de
emissao.

k) O FUNDO pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetario e mercados diferentes dos referidos no n°1 do artigo 45° Dec-lei 252/2003 de 17
de Outubro.

) O FUNDO nédo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetéario emitidos por entidades que se encontrem em relagdo de grupo.

1.5. Caracteristicas especiais do FUNDO

a) Trata-se dum FUNDO vocacionado para o investimento em acgdes pelo que encontra-se
fundamentalmente exposto ao risco de preco.

b) O FUNDO estara exposto a risco cambial, através do investimento em mercados externos a zona Euro.

c) Podera utilizar instrumentos derivados para cobertura de riscos de pre¢o de accGes e para a gestao
eficiente do FUNDO.

2. Derivados, Reportes e Empréstimos

a) A Sociedade Gestora podera contrair empréstimos por conta do Fundo, inclusive junto do Depositario,
até ao limite de 10% do valor liquido global do Fundo, desde que n&o ultrapasse os 120 dias, seguidos
ou interpolados, num periodo de um ano.

b) O Fundo pode recorrer, de acordo com a sua politica de investimentos, a utilizagdo de técnicas e
instrumentos financeiros derivados, dentro das condicBes e limites definidos na politica de
investimentos, na lei e nos regulamentos da CMVM.

c) Sao elegiveis como instrumentos financeiros derivados aqueles que contratados isoladamente ou
incorporados noutros valores, com ou sem liquidagdo fisica, tenham como activo subjacente, real ou
tedrico, valores ou direitos a eles inerentes, bem como indices desses valores, que sejam susceptiveis
de integrar o patriménio dos fundos pela sua previsdo na politica de investimentos descrita no ponto
1.1, designadamente:

i. Futuros padronizados, Forwards sobre taxas de juro, ac¢des e indices de acgbes e cambiais;

i. Opc¢Oes padronizadas, Warrants, Certificados, Caps, Floors e Collars sobre ac¢des ou indices de
accoes;

iii. Swaps e swaptions sobre taxas de juro, cambiais, ac¢Ges ou indices de acgdes.

d) As operagdes previstas na alinea ¢ deste numero sdo obrigatoriamente realizadas:

i.  Na Euronext Lisboa ou nos mercados regulamentados de um outro Estado membro da Unido
Europeia e nos seguintes mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia:
MATIF-Marché a Terme de Instruments Financiers de France, Meff Renta Variable de Madrid e
Mercato Italiano de Futuros;

i. Nos mercados a seguir identificados: SOF - Swiss Options and Futures Exchange, CME -
Chicago Mercantile Exchange, CBOE — Chicago Board Options Exchange, CBT - Chicago Board
of Trade, New York Futures Exchange, Toronto Futures Exchange, Australian Options Market,
Hong Kong Futures Exchange, Sydney Futures Exchange e Tokyo International Financial
Futures Exchange.

e) Poderdo ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transaccionados fora de mercado
regulamentado, desde que:

i. 0s activos subjacentes estejam previstos no Dec-Lei 252/03 de 17/10 como activos de elevada
liquidez ou sejam indices financeiros, taxas de juro, de cdmbio ou divisas nos quais o FUNDO
possa efectuar as suas aplica¢fes nos termos dos documentos constitutivos;

ii. as contrapartes nas transac¢des sejam instituicdes sujeitas a supervisdo prudencial e,

ii. osinstrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria fidvel e verificavel e possam ser vendidos,
liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do FUNDO.

f) A exposicdo do FUNDO a uma mesma contraparte em transac¢des com instrumentos financeiros
derivados fora de mercado regulamentado ndo pode ser superior a:
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i. 10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de crédito com sede
em Estados membros da Unido Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso,
sujeitos a normas prudenciais equivalentes as que constam da legislagdo comunitéria:

i. 5% do seu valor liquido, nos restantes casos.

g) O valor liquido dos prémios devidos pelas posicdes em aberto em instrumentos com a natureza de
opcéo nado pode exceder, a todo o momento, 10% do valor liquido global do Fundo.

h) As responsabilidades inerentes a realizacdo das operagdes que ndo se destinam a cobertura de risco
deverdo obedecer as normas legais em vigor.

i) A Sociedade Gestora pode, por conta do FUNDO, realizar operaces de empréstimo e de reporte de
titulos que tenham como contraparte instituicbes de crédito com sede em Estados membros da Unido
Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes as
que constam da legislagdo comunitaria, sociedades gestoras de mercados, de sistemas de
compensacdo ou de sistemas de liquidacéo.

j) Podem ser objecto de empréstimo e reporte os valores mobilidrios detidos pelo FUNDO,
independentemente de se encontrarem admitidos, ou ndo, a negociagdo em mercado.

k) A garantia relativa a realizacdo de operacdes de empréstimo e de reporte reveste a forma de numerario
ou de valores mobilidrios emitidos ou garantidos por Estados membros da Unido Europeia ou da OCDE,
admitidos a negociacdo num mercado regulamentado de um desses Estados, ou de instrumentos do
mercado monetéario emitidos em conjuntos homogéneos, nomeadamente bilhetes do tesouro.

) Sempre que as operacBes de empréstimo e reporte ndo sejam garantidas pela existéncia de uma
contraparte central, assumindo o FUNDO o risco de contraparte, é constituida uma garantia cujo valor
representa, a todo o momento, um minimo de:

i.105% do valor de mercado dos valores mobiliarios objecto de empréstimo ou reporte

i. 110% da avaliacdo dos valores mobiliarios, caso ndo estejam admitidos a negociacdo em
mercado.

iii. A exposicdo do FUNDO a uma mesma contraparte em opera¢fes de empréstimo e de reporte,
medida pelo valor de mercado dos activos emprestados, no caso das operacdes de
empréstimo, e pela diferenga entre as responsabilidades compradoras e vendedoras a prazo,
no caso das operacOes de reporte, ndo pode ser superior a 25% do seu valor liquido global,
quando a contraparte for uma instituicdo de crédito de acordo com o previsto na alinea j)
deste ponto.

Excepcionam-se do disposto do paragrafo anterior as operacgdes realizadas em que a garantia esteja
depositada junto de uma terceira entidade, independentemente do prestador dessa garantia.

3. Valorizagéo dos activos

3.1. Momento de referéncia da valorizagao

a) O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do FUNDO pelo numero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor
liquido global do FUNDO ¢é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o0 montante de
comissdes e encargos até ao momento da valorizagdo da carteira.

b) O valor das unidades de participacdo sera calculado as 22.00h, hora portuguesa, sendo este 0 mome nto
de referéncia para o célculo.

¢) Os activos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excepg¢ao para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-ao os cambios difundidos ao meio-dia de
Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a
Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 20° e 21° do Cédigo de Valores Mobiliarios.

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

a) Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participacdo para o dia da transacdo as operacdes
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transaccionadas para o FUNDO e confirmadas
até ao momento de referéncia. As subscri¢Ges e resgates recebidas em cada dia (referentes a pedidos
do dia util anterior) contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo, para esse mesmo
dia.

b) A valorizacdo dos valores mobiliarios e instrumentos derivados admitidos & cotagdo ou negocia¢do em
mercados regulamentados seréa feita com base na Ultima cotagdo conhecida no momento de referéncia;
ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser
utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-4 em conta a Ultima
cotacdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificada nos 15 dias anteriores ao dia em
que se esteja a proceder a valorizacéo.

¢) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociacdo num mercado regulamentado,
caso 0s precos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos, podem ser
considerados para efeitos de avaliagdo:
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- as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor médio das ofertas
de compra e venda, com base na informacdo difundida através de entidades
especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a
Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 20° e 21° do Codigo de Valores Mobiliarios;

d) Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido had mais de 15 dias, os valores mobiliarios e instrumentos

derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de valorizagdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

e) A valorizagdo de valores mobiliarios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotagcdo ou negociacao

f)

em mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:

- as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor médio das ofertas
de compra e venda, com base na informag¢do difundida através de entidades
especializadas, que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a
Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 20° e 21° do Cédigo de Valores Mobiliarios;

- modelos tedricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do activo ou instrumento derivado. A avaliacdo pode ser
efectuada por entidade subcontratada;

Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento diario
do juro inerente a operacao.

4. Exercicio dos direitos de voto

a)

b)

c)

d)

e)

Quanto as acgbes emitidas por sociedades com sede em Portugal, que, em cada momento, fagcam parte
da composi¢do da carteira do FUNDO, a Sociedade Gestora ndo assume 0 compromisso de participar
em todas as Assembleias Gerais que venham a realizar-se, mas apenas naquelas cuja matéria objecto
de deliberacdo justifique a sua presenca.

Quanto as ac¢bes emitidas por sociedades com sede fora de Portugal, que em cada momento, facam
parte da composicédo da carteira do FUNDO, a Sociedade Gestora exercera o seu direito de voto nos
termos referidos em a). antecedente.

O exercicio dos direitos de voto nas Assembleias Gerais em que participe serd exercido através de um
elemento do seu Conselho de Administracdo, ou através de mandatario designado por esse 6rgdo
social.

Quando a representacdo em Assembleia Geral seja cumprida por mandatario, este actuara em
conformidade com as indica¢des de voto escritas do Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora.
O exercicio de direitos de voto no caso de existéncia de subcontratacdo de fungdes relacionadas com a
execucdo da gestdo dos fundos, ao abrigo do contrato aprovado pela CMVM para o efeito, sera
exercido nos termos previstos na alinea b) anterior

5. Comissfes e encargos a suportar pelo FUNDO

Millennium Eurocarteira — Fundo de Accdes

T | | i i )
axa Global de Custos imputados ao Fundo em Comissio valor (Eur) % VLGF Volume de Transaccdes:
Custos e 2006 (1)
Rotacdo média issa &
o e Comissdo de Gestao 2,1750%/ano 4.380.970,66 1,77%
a carteira (taxas nominais) 377.003.787 03
Componente Variavel 2,1750%/ano 4.380.970,66 1,77% T
Componente Fixa - - -
Comissdo de Deposito 0,0750%/ano 1.180.359,93 0,48% Valor médio da carteira:
(taxas nominais)
Taxa de Supervisdo 0,0133%0/més 40.152,44 0,01%
Custos de Auditoria - 13.504,80 0,01% 247.154.902,39
Qutros custos operacionais - - -
Total Rotacdo média da
5.614.987,83 carteira(%6):
Taxa,G.IobaI Qe Custo§ (TGC) __ 2,27% 152,54%
(1) Média relativa ao periodo de referéncia (ano 2006)
Tabela de . ox Custos imputados directamente ao ‘en
Custos Actual Custos imputados ao Fundo Comisséo Participante Comisséo
Comissdo d_e Qestao 2,1750%/ano Comisséo de Subscricédo 0,5%
(taxas nominais)
Para os pedidos de subscri¢do efectuados no periodo entre 26 de
. Margo de 2004 e 31 de Margo de 2008, inclusive, réio sera
0,
Componente Fixa 2,1750%/ano cobrada qualquer comisséo de subscricdo.
Duracdo de Investimento Comissao
Componente Variavel - Comissa Até 15 dias 3%
i 1 ASi i 0,
Comisséo d_e Deposuto 0.0750%/ano o Entre 16 e. 180 dias 2%
(taxas nominais) de Entre 181 dias e 1 ano 1%
Resgate 0
Taxa de Supervisédo 0,0133%0/més 9 Entr_e 1e 2 anos 0.5%
Mais de 2 anos 0%

*

Em vigor a partir de 16/08/2006. Até essa data as comissdes anuais de gestdo e de depdsito eram respectivamente 1,5% e 0,75%.

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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Para os pedidos de resgate efectuados no perfodo entre 03 de abril de 2006 e 31 de Margco de 2008, inclusive, ndo sera cobrada

comissdo de resgate para investimentos com duragéo superior a 180 dias (apenas aplicavel a subscri¢cdes efectuadas a partir de 03

de Abril de 2006).

As comissOes de subscricdo e de resgate ndo se aplicam a subscri¢coes e resgates efectuados pelo Banco Comercial Portugués ou
ela F&C Portugal, Gestéo de Patrimonios, para as carteiras com as guais tém celebrados contratos de gestdo de carteira.

a) Comisséo de gestéo

Sem prejuizo de outros direitos que Ihe sejam atribuidos pela lei ou por este Prospecto, a Entidade Gestora
tem direito a cobrar uma Comissdo de Gestdo de 2,1750% ao ano, cobrada mensal e postecipadamente,
calculada diariamente sobre o valor liquido global do FUNDO antes de comissdes, a suportar pelo FUNDO e
destinada a cobrir todas as despesas de gestéo.

Entende-se por valor liquido global do FUNDO antes de comissOes, o total das aplicagdes, mais os juros a
receber, mais outros activos e menos 0s empréstimos, 0s juros a pagar, as provisdes para encargos e outros
passivos;

Na comissdo de gestdo cobrada pela Sociedade Gestora, estdo incluidos 35 pontos base que constituem a
remuneracdo da entidade subcontratada.

b) Comissao de depdsito

Sem prejuizo de outros direitos que Ihe sejam atribuidos pela lei ou por este Prospecto, o Depositario tem
direito a cobrar do FUNDO pelos seus servigos, uma comissdo, cobrada mensal e postecipadamente, de
0,0750% ao ano, calculada diariamente sobre o valor liquido global do FUNDO antes de comissdes;

c) Outros encargos

Para além dos encargos de gestéo e de depodsito, o FUNDO suportara ainda todas as despesas decorrentes
da compra e venda de titulos bem como as despesas e outros encargos documentados que hajam de ser
feitos no cumprimento das obrigacdes legais.

Constituirdo igualmente encargos do FUNDO a taxa mensal de supervisdo de 0,0133%. a pagar a
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios e os custos de auditoria obrigatorios.

A remuneracdo da entidade subcontratada sera paga pela sociedade gestora, ndo sendo imputada nem ao
FUNDO nem aos participantes.

6. Politica de rendimentos
Por se tratar de um FUNDO de capitaliza¢do, ndo havera lugar a distribuicdo dos rendimentos provenientes
dos proveitos liquidos das suas aplicacGes.

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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CapiTuLo 111
UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO E RESGATE

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacao
1.1 Definicdo
O patriménio do FUNDO é representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de
participacdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2. Forma de representacgao

As unidades de participagdo adoptam a forma escritural podendo, porém, a Entidade Gestora, em qualquer
momento, optar pela sua representacdo em certificados nominativos ou ao portador, de acordo com o
disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Para efeitos de subscricdo e resgate, as unidades de participacdo sdo fraccionadas até quatro casas
decimais.

2. Valor da unidade de participagao
2.1. Valor inicial

Para efeitos de constituicdo do FUNDO, o valor da unidade de participacdo foi de 1000$00, ou equivalente
em Euros.

2.2. Valor para efeitos de subscricao

O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscrigdo é o valor da unidade de participagdo que vier
a ser apurado no fecho do dia de pedido e divulgado no dia seguinte, pelo que o mesmo é efectuado a
preco desconhecido. Ao valor obtido sera acrescida a respectiva comissao de subscrigao.

2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da unidade de participacéo para efeitos de resgate € o valor da unidade de participagédo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido e divulgado no dia seguinte, pelo que o mesmo é efectuado a preco
desconhecido.Ao valor obtido serd deduzida a respectiva comissdo de resgate

3. Condicbes de subscricdo e de resgate
3.1. Periodos de subscricéo e resgate
Subscrices e resgates do FUNDO através de quaisquer dos canais de comercializacdo do Banco
Depositario e do Banco ActivoBank (Portugal) terdo de ser efectuados até as 18.00 horas para efeitos do
processamento da operagdo nesse dia. Todos os pedidos que derem entrada depois das 18.00 horas serdo
considerados como efectuados no dia Gtil seguinte a esse pedido.

3.2. Subscri¢des e resgates em espécie ou humerério
As subscrigdes e resgates sdo sempre efectuadas em numerario.

4. Condicdes de subscricao
4.1. Minimos de subscricdo
A qualidade de Participante pode adquirir-se através de aplicacdo inicial Gnica com o montante minimo de
500 Euros, ndo havendo limites nas subscricdes subsequentes, ou através da constituicdo de um Plano de
Investimento, correspondente a uma ordem mensal permanente de subscricdo de um montante fixo com
valor minimo de 50 Euros.

4.2. Comissdes de subscricdo

E cobrada uma comissio de subscricdo, destinada a cobrir os custos de emissdo de 0,50% do valor das
unidades de participacdo subscritas, a acrescer ao montante da subscricdo e a suportar pelo participante;
Para os pedidos de subscricdo efectuados no periodo entre 26 de Mar¢co de 2004 e 31 de Margo de 2008,
inclusive, ndo sera cobrada qualquer comissao de subscricéo.

As comissdes de subscricdo ndo se aplicam sobre subscri¢bes efectuadas pelo Banco Comercial Portugués ou
pela F&C Portugal, Gestédo de Patrimoénios, para as carteiras com as quais tém celebrados contrat os de gestédo
de carteira.

4.3. Data de subscricéo efectiva
a) O valor da subscricdo serd debitado em conta junto da entidade colocadora, no primeiro dia util
seguinte aquele em que é apresentado o pedido de subscri¢do.

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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b) Para efeitos de subscricdo através do Plano de Investimento, o valor de emissdo de cada unidade de
participacdo sera efectuado da seguinte forma:
i. A base de célculo e a subscricdo efectiva serd no 2° dia util de cada més;
i. A alteracdo do montante ou o cancelamento do Plano podem ser solicitados pelo Cliente a
qualquer momento;
c) A emissdo da unidade de participagdo s se realiza quando a importancia correspondente ao prego da
emissdo seja integrada no activo do FUNDO.

5. Condicbes de resgate

5.1. Comissdes de resgate

a) A Entidade Gestora tem o direito de cobrar uma Comissdo de Resgate, destinada a cobrir os custos do
resgate, variavel em funcéo do prazo do investimento e nas percentagens a seguir discriminadas:

3.0% até 15 dias;

2.0% de 16 a 180 dias;

1.0% de 181 dias até um ano;

0.5% de 1 a 2 anos;

0.0% para mais de 2 anos.
A comissao de resgate incidira sobre o valor das unidades de participagdo resgatadas e sera deduzida no
montante do resgate e suportada pelo Participante.

b) Nos Planos de Investimento para efitos de comissdo de resgate cada investimento mensal sera
contabilizado como investimento individual, sendo que sera cobrada comissdo sobre o valor das unidades
de participagdo que tiverem sido subscritas dentro do lapso de tempo previsto para aplicacdo ¢
comissdo de resgate.

c) A seleccdo das unidades de participagdo objecto de resgate em fungdo da antiguidade de subscricdo
utiliza como critério valorimétrico o FIFO. Perante este critério, as primeiras UP'S subscritas serdo as
primeiras UP’S a serem resgatadas, pelo que, no momento do resgate, serdo consideradas em primeiro
lugar, respectivamente, as UP’S, que pela sua antiguidade ja ndo estdo sujeitas a qualquer comisséo de
resgate. Em seguida, aquelas cuja comissdo € menor e assim sucessivamente, defendendo deste forma
o0 interesse do participante.

d) Para os pedidos de resgate efectuados no periodo entre 03 de abril de 2006 e 31 de Marco de 2008,
inclusive, ndo serd cobrada comissdo de resgate para investimentos com duragdo superior a 180 dias
(apenas aplicavel a subscri¢des efectuadas a partir de 03 de Abril de 2006).

e) As comissdes de resgate ndo se aplicam sobre os resgates efectuados pelo Banco Comercial Portugués
ou pela F&C Portugal, Gestao de Patriménios, para as carteiras com as quais tém celebrados contratos
de gestdo de carteira.

f) O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condi¢des de calculo das mesmas
s0 se aplica as subscricdes realizadas apds a respectiva autorizacdo de tais alteraces pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios.

5.2. Pré-aviso

A liquidagdo do pedido de resgate sera efectuada pelo montante que corresponder ao valor calculado na
primeira avaliacdo subsequente ao dia do pedido e o pagamento, por crédito em conta ao participante, sera
realizado até 6 dias Uteis apos a data do pedido (este prazo ja inclui o dia de crédito em conta para
operacdes com esta natureza) .

5.3. Condic¢Oes de transferéncia
N&o aplicavel

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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CaPiTULO IV
DIREITOS E OBRIGAGOES DOS PARTICIPANTES

a) Sem prejuizo de outros direitos que Ihes sejam conferidos pela lei ou por este Prospecto, os Participantes
tém os seguintes direitos :
i. Ao prospecto simplificado do FUNDO, entregue gratuitamente antes do acto de subscricdo, qualquer
gue seja a modalidade de comercializacdo do FUNDO;

i. Ao prospecto completo, sem qualquer encargo, obtido junto da Sociedade Gestora, do Depositario e
das Entidades Colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializagdo do FUNDO;

i. A informag&o pormenorizada sobre o patriménio do FUNDO, nos termos da lei, através dos relatorios
anual e semestral da sua actividade, distribuidos sem quaisquer encargos aos participantes que 0s
solicitem;

iv. Subscrever e resgatar as unidades de participagdo nos termos da lei e das condi¢Ges dos prospectos
do FUNDO;

v. Direito a quota-parte do valor liquido global do FUNDO em caso de liquidagdo do mesmo;

vi. A ser ressarcidos pela Sociedade Gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito
de indemnizagdo que Ihe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:

I. em consequéncia de erros imputaveis aquela ocorridos no processo de valorizacdo e divulgacéo
do valor da unidade de participacao,
v'adiferenga entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efectivamente utilizado
nas subscri¢cdes e resgates seja igual ou superior , em termos acumulados, a 0,5%; e
v' o prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 5 euros;
Il. ocorram erros na imputagdo das operacBes de subscricdo e resgate ao patrimonio do FUNDO,
designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.
b) Sem prejuizo de outras obrigagdes que Ihes sejam cometidas pela lei, os Participantes com o acto de
subscricdo e aceitacdo do prospecto mandatam a Entidade Gestora para realizar os actos de administracéo
do FUNDO, aceitando as condi¢bes expressas no presente Prospecto.

CAPITULO V

CONDICOES DE LI1QUIDACAO DO FUNDO E DE SUSPENSAO DA EMISSAO E RESGATE DE
UNIDADES DE PARTICIPAGCAO

1. Liquidacdo do FUNDO

a) Os participantes ndo poderdo exigir a liquidagdo ou partilha do FUNDO.

b) Quando o interesse dos Participantes o recomendar, a Entidade Gestora podera proceder a liquidacéo e
partilha do FUNDO, mediante comunica¢cdo a CMVM e individualmente a cada participante e divulgagao
em todos os locais e meios utilizados para a comercializacdo e no Sistema de Difusdo de Informagdo da
CMVM, contendo a indica¢@o do prazo previsto para a conclusédo do processo.

c) A decisdo de liquidacao determina a imediata suspenséo das subscri¢cdes e resgates do FUNDO.

d) O prazo de liquidagao sera de 5 dias Uteis, acrescido do prazo normal de resgate.

2. Suspensao da emissédo e do resgate das unidades de participagdo
a) A suspensdo de Operacfes de Emissdo e de Resgate rege-se pela lei e em especial pelas disposi¢cdes
seguintes:

i. Esgotados os meios liquidos detidos pelo FUNDO e o recurso ao endividamento, nos termos legal e
regulamentares estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades de participacdo excederem
num periodo ndo superior a cinco dias seguidos, em 10% do valor global do FUNDO, a Entidade
Gestora podera mandar suspender as operagdes de resgate;

i. Sempre que o interesse dos Participantes o recomende, mesmo que se ndo verifiquem as condi¢des
previstas na alinea anterior, a Entidade Gestora poderd mandar suspender temporariamente as
operacdes de resgate ou de subscrigao;

ii. A suspensdo dos resgates ndo determina a suspensdo simultdnea das subscricdes, embora a
subscricdo sé seja possivel mediante declaracdo escrita do Participante de que tomou prévio
conhecimento da suspensdo do resgate;

iv. Sempre que seja decidida e autorizada a suspensao, a Entidade Gestora procedera a divulgagdo no
Sistema de Difusdo de Informac¢do da CMVM e promovera a aplicacdo, nos balces do Depositario e
em todos os outros meios e locais em que haja comercializagdo de unidades de participacdo do

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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FUNDO, em local bem visivel, de um aviso destinado a informar o publico sobre a situacdo de
suspensdo e, logo que possivel, a sua duracao;

b) A Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, por sua iniciativa ou por solicitagdo da Entidade Gestora,
pode, em circunstancias excepcionais susceptiveis de perturbarem o normal funcionamento das operacdes
inerentes ao funcionamento do FUNDO ou de porem em risco os legitimos interesses dos investidores,
determinar a suspensao da emissao ou do resgate das respectivas unidades de participagao.

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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PARTE I

INFORMACAO EXIGIDA NOS TERMOS DO ANEXO Il PREVISTO NO ARTIGO 64° DO REGIME
JURIDICO DOS FUNDO APROVADO PELO DECRETO-LEI N° 25272003, DE 17 OUTUBRO.

CapPiTuLO I
OUTRAS INFORMAGOES SOBRE A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADE

1. Outras informacdes sobre a Entidade Gestora
a) Orgaos Sociais
- Mesa da Assembleia Geral -
Presidente
José Afonso Gil

Vice-Presidente
José Rodrigues de Jesus

1° Secretéario
Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral

- Conselho de Administracgao -
Presidente
Manuel Duarte Emauz de Vasconcelos Guimaraes

Vogais
Miguel Maya Dias Pinheiro
José Maria de Oliveira da Cunha

- Fiscal Unico -
Efectivo
Leopoldo Alves & Associado, SROC

Suplente
Bernardo & Muralha, SROC

- Principais fungdes exercidas pelos membros do Orgdo de Administracdo fora da Sociedade Gestora -

Dr. Manuel Duarte Emauz de Vasconcelos Guimaraes

Presidente do Conselho de Administracdo na Bll Investimentos International

Presidente do Conselho de Administragéo no Millennium Sicav

Gerente na AF Internacional, SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda

Presidente na APFIPP - Associacdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patriménios

Dr. Miguel Maya Dias Pinheiro

Gerente na AF Internacional, SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda

Presidente do Conselho de Administracdo na Millennium BCP Teleservicos - Serv. de Comércio
Electrénico,S.A.

Director Geral no Banco Comercial Portugués, S.A.

Dr. José Maria de Oliveira da Cunha
Gerente na AF Internacional, SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda

b) RelagBes de Grupo com as restantes outras entidades
O Banco Comercial Portugués, S.A. detém 100% do capital da BCP Participa¢des Financeiras, S.G.P.S.,
que por sua vez detém 100% do capital da entidade gestora.

¢) Outros fundos geridos pela Entidade Gestora
Para além do FUNDO a que o presente documento constitutivo se refere, a Entidade Gestora gere ainda

os outros fundos constantes no Anexo a este Prospecto.

d) Contactos para esclarecimento sobre quaisquer davidas relativas ao FUNDO
Telefone: 21 7218000
E-mail: fundos.investimento@millenniumbcp.pt
Internet: www.fundos.millenniumbcp.pt
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2. Consultores de investimento

A F&C Management Limited, empresa de investimentos sediada em Londres, e sujeita & supervisdo das
autoridades competentes do Reino Unido, designadamente a FSA, executard a Politica de Investimentos do
FUNDO, sob o controlo e de acordo com as instru¢des da Entidade Gestora, no ambito de um contrato
aprovado pela CMVM, estando autorizada pelas autoridades competentes a prestar os servicos objecto desse
contrato. O contrato existente ndo prejudica a responsabilidade da Entidade Gestora perante os detentores da
unidades de participacéo.

3. Auditor do FUNDO
As contas do FUNDO séo encerradas em 31 de Dezembro de cada ano e séo legalmente certificadas por KPMG
& Associados, S.R.O.C.

4. Autoridade de Supervisdo do FUNDO
O FUNDO encontra-se sob a supervisdo da CMVM — Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

CapiTuLO 11
DIVULGACAO DE INFORMAGAO

1. Valor da unidade de participagao

A Sociedade Gestora procede a divulgacdo do valor diario das unidades de participagcdo nas suas instalagdes, a
guem o solicitar, e ainda junto dos balcdes, dos sitios da Internet e da banca telefonica das Entidades
Colocadoras.

O valor da unidade de participacdo do FUNDO sera também diariamente divulgado no Sistema de Difusédo de
Informagdo da CMVM (www.cmvm.pt).

Esta divulgacdo serd sempre efectuada no dia Util seguinte ao do dia de referencia para célculo do valor da
unidade de participacéo.

2. Admissdo a negociacdo
N&o esta previsto a admissdo a cotagdo das unidades de participacdo do FUNDO em causa.

3. Consulta da carteira do FUNDO

Em harmonia com as normas emitidas pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios, a discriminacéo dos
valores que integram o FUNDO, bem como o respectivo valor liquido global e o nimero de unidades de
participacdo em circulagdo sera publicado mensalmente através do Sistema de Difusdo de Informacdo da
CMVM (www.cmvm.pt) pela Entidade Gestora.

4. Documentacdo do FUNDO

Toda a documentacgéo relativa ao FUNDO podera ser solicitada junto das Entidades Colocadoras, bem como
aos balcdes do Banco Depositario.

A Sociedade Gestora publicara um aviso no Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM (www.cmvm.pt), para
anunciar que se encontram a disposi¢édo dos Participantes o Relatério Anual e Semestral do FUNDO e que o0s
mesmos serdo enviados sem encargos aos participantes que os requeiram.

5. Contas do FUNDO

O FUNDO encerrara as suas contas no dia 31 de Dezembro de cada ano, sendo no prazo de trés meses
seguintes a essa data publicado no Sistema de Difusdo de informagcdo da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso
informando que o conjunto de documentos integrantes do Relatério e Contas do Fundo se encontram a
disposicdo do publico em todos os locais de comercializagéo.

As contas semestrais serdo encerradas a 30 de Junho de cada ano, sendo no prazo de dois meses seguintes a
essa data, publicado no Sistema de Difusdo de informag¢éo da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso informando que
o conjunto de documentos integrantes do Relatério e Contas do Fundo se encontram a disposi¢édo do publico
em todos os locais de comercializagéo.

A contabilidade do FUNDO e os documentos de prestagdo de contas sdo elaborados de acordo com as normas
internacionais de contabilidade geralmente aceites e aplicadas e pelos regulamentos aplicaveis da Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios.

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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CAPITULO 111
EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO FUNDO

Evolucado do valor da U. P. (dltimos 10 anos)
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Rendibilidade | Risco
% Nivel
1997 33,18 13,34] 4
1998 20,04 21,42| 6
1999 27,85 18,94 5
2000 -2,50 19,78 5
2001 24,82 |o25.86] 6
2002 31,86 |25.49] 6
2003 11,35 18,87| 5
2004 5,84 10,82] 4
2005 23,05 949 | 3
2006 17,00 12,68 4

Fonte: APFIPP

As rendibilidades dvulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade
futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de
risco que varia entre 1 (risco minimo) e 6 (risco maximo). Os valores divulgados ndo tém em conta
comissdes de subscri¢cdo ou de resgate eventualmente devidas.

CAPITULO IV

PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO

O FUNDO adequa-se a Clientes com toleréncia para suportar eventuais desvaloriza¢Ges de capital no curto
prazo, bem como a investidores com situagdo patrimonial estavel, que pretendam captar as rendibilidades
proporcionadas pelo mercado de acg¢fes da Unido Europeia, Suica e Noruega. Adequa-se, igualmente, a
investidores que pretendam constituir carteiras de investimento diversificadas, no ambito europeu. O prazo de
investimento recomendado terd como horizonte temporal minimo 3 anos. A probabilidade de perda de capital
decresce com o0 aumento do prazo de investimento.

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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CAPITULO V
REGIME FiIscAL

1. Tributacdo na esfera do FUNDO
1.1 Rendimentos obtidos em territdrio portugués, que nao sejam mais-valias

Tratando-se de rendimentos tributados por retengdo na fonte, a tributagdo sera autbnoma, por retencédo na
fonte. Assim, os juros de obrigagbes e de depdsitos bancarios bem como os lucros distribuidos estéo sujeitos a
retengdo na fonte, a taxa de 20%. Os ganhos decorrentes de swaps cambiais, swaps de taxa de juro, swaps de
taxa de juro e divisas e de operagfes cambiais a prazo sdo tributados, por retencédo na fonte, a taxa de 20%.
Nos casos de rendimentos ndo sujeitos a retencéo na fonte, a tributacdo é auténoma, a taxa de 25%, incidente
sobre o respectivo valor liquido obtido em cada ano.

Os rendimentos respeitantes a unidades de participacdo em Fundos que se constituam e operem de acordo
com a legislacdo nacional estdo isentos de tributacéo.

1.2 Rendimentos obtidos fora do territério portugués, que ndo sejam mais-valias

Tratando-se de rendimentos de titulos de divida, de lucros distribuidos e de rendimentos provenientes de
Fundos, a tributagcdo é auténoma, a taxa de 20%. Para rendimentos de outra natureza, aplica-se a taxa de
25%.

1.3 Mais-valias obtidas em territério portugués ou fora dele

A diferenca positiva entre as mais e menos-valias obtidas em cada ano é tributada, autonomamente, a taxa de
10%, encontrando-se excluidas de tributagdo as mais-valias provenientes da alienacao de:

- Acgdes detidas pelo FUNDO durante mais de 12 meses;

- Obrigag®es e outros titulos de divida.

Constituem igualmente mais-valias os ganhos que resultem de operag6es relativas a instrumentos financeiros
derivados, com excepgdo de operacBes com swaps cambiais, swaps de taxa de juro, swaps de taxa de juro e
divisas e operagfes cambiais a prazo.

A exclusdo de tributagdo ndo abrange as mais valias provenientes de ac¢8es de sociedades cujo activo seja
constituido, directa ou indirectamente, em mais de 50%, por bens imdveis ou direitos reais sobre bens imdveis
situados em territério portugués, sendo sujeitas a tributacdo, auténoma, a uma taxa de 10%.

2. Tributacao na esfera dos participantes
2.1 Imposto Sobre os Rendimentos
2.1.1 Participantes residentes em territério portugués

Os rendimentos respeitantes a unidades de participacdo obtidos por sujeitos passivos de IRS, fora do ambito
de uma actividade comercial, industrial ou agricola estdo isentos, podendo, no entanto ser englobados, caso
em que o imposto retido ou devido ao préprio FUNDO tem a natureza de imposto por conta.

Os rendimentos respeitantes a unidades de participacdo obtidos por sujeitos passivos de IRC ou por sujeitos
passivos de IRS, no dmbito de uma actividade comercial, industrial ou agricola ndo estéo sujeitos a reten¢édo na
fonte, sendo considerados como proveitos ou ganhos para efeitos do apuramento do lucro tributavel e o
montante de imposto retido ou devido na esfera do FUNDO tem a natureza de imposto por conta.

No caso de sujeitos passivos de IRC isentos, o imposto retido ou devido na esfera no FUNDO, correspondente
aos rendimentos das unidades de participagdo que aqueles tenham subscrito, deve ser restituido pela entidade
gestora do FUNDO e pago conjuntamente com os rendimentos respeitantes a essas unidades.

2.1.2 Participantes ndo residentes em territério portugués

Os rendimentos respeitantes a unidades de participac@o estdo isentos de IRS e de IRC.

2.2 Imposto de Selo

N&o sdo sujeitas a imposto de selo as transmissdes gratuitas de valores aplicados em FUNDO.

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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Nota: A descricdo do regime fiscal na esfera do FUNDO e dos seus participantes acima efectuada, néo
dispensa a consulta da legislagdo em vigor sobre a matéria nem constitui garantia de que tal informacéo se
mantenha inalterada.

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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Fundos geridos pela Sociedade Gestora em 31 de Dezembro de 2006

ANEXO

Fundos Investimento Mobiliario:

VLGF em NS
Denominagéo Tipo Politica de Investimento EUR
(milhares)| Participantes
Millennium Tesouraria Mefc.a‘m 642.547 23.647
Monetario Euro }yyeste maioritariamente em Instrumentos financeiros de curto prazo da zon
i i i i Euro
Millennium Disponivel Tesouraria Euro 511.371 5.816
Millennium Curto Prazo 762.037 72.910
Millennium Obrigacbes Investe maioritariamente em titulos de divida publica e obrigacdes do mercad 777.107 52.533
Millennium Rendimento Mensal |Obriga¢des Taxajeuropeu 245.55( 11.439
Millennium Obrigacces Var. Euro
o 93¢ Investe maioritariamente em obrigacOes taxa variavel. 46.619 3.701
Mundiais
Millennium ObrigagGes Europa Investe maioritariamente em obrigacdes de empresas da U E, Suica e Noruega 27.669 1.124
Millennium Premium L 136.319 9.277
Millennium Investimentos Taxa |CP"19260es Taxafy ue oo minimo 50% do seu valor global liquido em obrig taxa fixa con]
; Fixa Euro X . 120.667 1.668
Fixa maturidade superior a 2 anos.
Millennium Euro Taxa Fixa IZn;/:sée maioritariamente em obrigacdes de taxa fixa, com maturidade superior g} 52.828 994
Millennium Acgdes Portugal Acgbes 134.45]  10.279
¢ 9 Nacionais Investe predominantemente em acgdes de empresas nacionais cotadas na| . .
Euronext Lisboa e de alguns paises da U E
Millennium PPA Poupanca em guns p 13081  10.768
Accoes
Millennium Poupanca PPR/E Investe maioritariamente em obrigagdes e um maximo de 25% em acgdes. 22.699 4.113
Millennium Aforro PPR Poupanca  |investe maioritariamente em obrigacdes e um maximo de 12,5% em acgdes. 2.737 543
Reforma /
Millennium Investimento PPR Educacéo Investe maioritariamente em obrigagdes e um maximo de 40% em acgdes. 3.784 1.080
Millennium Reforma & Investe maioritariamente em obrigacoes governamentais de paises da
Rendimento U.E.aderentes ao Euro e num instrumento financeiro derivado 19.660 1.748
Millennium Eurocarteira Investe maioritariamente em ac¢es de empresas da UE, Noruega e Suica. 298.39¢ 6.611
~ . |Investe maioritariamente em ac¢des de empresas cuja actividade principal se
Millennium Global Utilities Acges Unido lqesenvolve no sector geralmente designado de "utilities” cotadas nos Estadog 19.801 1.870
Europeia Unidos da_América, Jap&o, de paises da UE e OCDE
Millennium Euro Financeiras Inve§te malorltana'mente em acgBes qe empresas cuja actividade principal 130.908 9.745
consiste na prestacéo de servicos financeiros cotadas na EU
Millennium Acgbes Mundiais Investe em acces internacionais (em média 50% da carteira investira nos E.U.A. 10.394 1.362
Millennium Acgbes América AcgBes Investe em acc¢des do mercado Norte Americano 53.499 3.748
Millennium Acc¢des Japéo Internacionais Investe em ac¢des de empresas cotadas nos mercados Japoneses 15.299 3.061
Millennium Mercados Investe em acgbes de paises vulgarmente designados por “emergentes” e “em|
) - " 31.534 1.862
Emergentes vias de desenvolvimento
Millennium Gestao Dinamica Fu ndo Flexivel Inv_este preferencialmente em acgbes. podendo a sua proporgdo na carteira] 38.424 1.748
variar ente 0% e 100% da carteira.
Millennium Prudente . - s L 877.455 67.477
Investe, directa ou indirectamente, no maximo 75% em obrigacfes de taxa fixa
Millennium Moderado 25% em accOes 162.487 10.887
- — — S — -
Millennium Equilibrado Investe, d|re~cta ou indirectamente, no maximo 65% obrigacdes de taxa fixa e} 238.934 17.760
45% em accdes
- — — = = S
Millennium Dinamico Invg:ste,~ directs ou indirectamente, no maximo 65% em accdes e 55% em 126.450 10.069
lobrigacdes de taxa fixa
Millennium Prestige do d Investe, directa ou indirectamente, no maximo 75% obrigacOes de taxa fixa € 7,977 69
Conservador FE” Z e 25% em accoes )
undos - — - — -
0,
Millennium Prestige Moderado Investe, d|re~cta ou indirectamente, no maximo 65% obrigacdes de taxa fixa e} 6.303 95
[45% em accOes
Millennium Prestige Investe, directs ou indirectamente, no maximc 65% em accbes e 55% em) 3.657 80
Valorizacdo obriaacdes de taxa fixa )
Millennium Prestige 2015 Investe em Unidades de Participacéo de outros fundos de investimento abertos 5.779 1.230
Millennium Prestige 2025 lexcepto Fundos de Fundos ajustando os investimentos a fase do ciclo de vida €] 3.989 5.110
Millennium Prestige 2035 respectivos objectivos. 3.977 404
Mlllennlgm Europa Dupla FEI Fechado Inyeste e.x‘cluswamente, eem parFes iguais, sm cinco emissdes de obrigacdes de] 50.045 R
Oportunidade caixa emitidas pelo Banco Comercial Portugués.
Total de Fundos — 35 5.721.444

Ultima data de actualizagdo: 29 de Margo de 2007
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Fundos de Investimento Imobiliario:
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