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Parte |

REGULAMENTO DE GESTAO

CAPITULO |

INFORMAGOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS

ENTIDADES

1. OFUNDO

a) O Fundo denomina-se Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado Sao José de Ribamar e
passa a designar-se, neste Regulamento de Gestéo, abreviadamente apenas por Fundo.

b) O Fundo constituiu-se como Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado de Subscri¢do
Particular ao abrigo do disposto na Secgéo |-A do Capitulo Il do Regulamento da CMVM n.° 8/2002,
conforme sucessivamente alterado e atualmente revogado pelo Regulamento da CMVM n.° 2/2015.

c) O Fundo foi autorizado pela CMVM em 29 de dezembro de 2009, tendo a sua duragéo inicial de 10
anos, contados a partir da data da sua constituicdo, prorrogavel por periodos subsequentes de 10 anos,
desde que deliberada em Assembleia de Participantes e aprovada pela CMVM.

d) Data de constitui¢do e outras datas relevantes:

i.  Data de constituicao: 08 de janeiro de 2010.

i.  Prazo de durag&o inicial: 10 (dez) anos.

i. Prazo da primeira prorrogagéo: 10 (dez) anos.

iv.  Data prevista de liquidagédo: 08 de janeiro de 2030.

e) Data da Ultima atualizag&o deste Regulamento de Gest&o: 24 de novembro de 2021.

f) Numero de Participantes do Fundo em fevereiro de 2020: 1

2. AENTIDADE GESTORA
a) Até 31 de Janeiro de 2013, a administragéo, gestéo e representagao do Fundo competiam a Fundger —

Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A., com sede em Lisboa, na Avenida Jodo
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XXI, 63, 2°, 1000-300 Lisboa. Desde a referida data, apds a obtencdo da autorizagdo da CMVM
necessaria para esse efeito, a administragdo, gestdo e representagdo do Fundo competem a LYNX
ASSET MANAGERS SGOIC, S.A. (anteriormente designada MNF Gestdo de Activos - Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.), com sede na Avenida Dugue de Avila n.° 185, 4.%D,
em Lisboa, registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula
e identificacdo fiscal 507 929 934.
b) A Entidade Gestora € uma sociedade andénima, cujo capital social, inteiramente realizado, é de
1.050.000 Euros.
c) A Entidade Gestora constituiu-se em 18 de marco de 2008, iniciou a atividade em 18 de setembro de
2008 nos termos do registo, como intermediério financeiro, na Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, adiante designada abreviadamente, por CMVM.
d) A Entidade Gestora tem que, no exercicio da sua atividade e enquanto representante legal dos
Participantes, desempenhar as fungdes a seguir elencadas, observando sempre um elevado grau de
diligéncia e de priorizagéo do interesse dos Participantes:
i. Gerir o investimento, praticando os atos e operagdes necessarios a boa concretizagdo da politica
de investimento, em especial:
* A gestdo do patriménio, incluindo a selegéo, aquisi¢do e alienagéo dos ativos, cumprindo as
formalidades necessarias para a sua valida e regular transmissédo e o exercicio dos direitos
relacionados com 0s mesmos;
« A gestdo do risco associado ao investimento, incluindo a sua identificagéo, avaliagéo e
acompanhamento.
ii. Administrar o organismo de investimento coletivo, em especial:
* Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do Fundo, sem prejuizo da
legislagao especifica aplicavel a estas atividades;
* Esclarecer e analisar as questdes e reclamagdes dos Participantes;

* Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participagdo e emitir declaragdes fiscais;
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+ Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos dos
organismos de investimento coletivo e dos contratos celebrados no &mbito da atividade dos
mesmos;
* Distribuir rendimentos;
* Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participacéo;
« Efetuar os procedimentos de liquidagdo e compensacéo, incluindo o envio de certificados;
* Registar e conservar os documentos.

iii. No que respeita aos ativos integrantes da carteira do Fundo:
* Prestar os servigos necessarios ao cumprimento das suas obrigagdes fiduciarias;
+ Administrar imdveis, gerir instalagbes e controlar e supervisionar o desenvolvimento dos projetos
objeto de promogéo imobiliaria nas suas respetivas fases;
* Prestar outros servigos relacionados com a gestdo do organismo de investimento alternativo e
ativos, incluindo sociedades, em que tenha investido por conta do organismo de investimento

alternativo.

3. Entidades Subcontratadas

Nao existem entidades subcontratadas.

4. 0O Depositario

a) As fungdes de entidade depositaria previstas na lei sdo exercidas pelo Banco Invest, com sede na Av.
Eng® Duarte Pacheco, Torre 1 - 11°, em Lisboa, adiante abreviadamente designado por Depositario, o
qual se encontra registado na CMVM como intermediario financeiro com o n°® 141 desde 07/08/1997.

b) Ao Depositario competem as seguintes obrigagdes e fungdes:

1.1 Sem prejuizo do disposto na legislagdo aplicavel, no exercicio das fungdes de depositario,

competira ao Banco:
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i) Cumprir a lei, o regulamento e os documentos constitutivos do Fundo e o presente contrato,
designadamente no que se refere a aquisi¢do, alienagdo, subscrigdo, resgate, reembolso e a
extingdo das unidades de participagéo do Fundo;

ii)  Guardar os ativos do Fundo nos termos dos procedimentos constantes do Anexo | ao presente
contrato, € manter um registo atualizado dos mesmos;

i)  Receber em depdsito os instrumentos financeiros que possam ser fisicamente entregues, ou
inscrever em registo numa conta de instrumentos financeiros aberta nos seus livros em contas
separadas, os instrumentos financeiros do Fundo;

iv)  Quando estejam em causa outros ativos que ndo sejam instrumentos financeiros, verificar que
o Fundo é titular de direitos sobre tais ativos e regista-los, devendo a verificagdo ser realizada com
base nas informacdes ou documentos disponibilizados pela Entidade Gestora, bem como em
documentacao publica;

v)  Executar as instrugbes da Entidade Gestora, salvo se forem contrarias a legislagdo aplicavel,
ou aos documentos constitutivos do Fundo;

vi)  Assegurar que, nas operagdes relativas aos ativos do Fundo, a contrapartida seja entregue nos
prazos conformes a pratica de mercado;

vii) Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de participa¢éo e do
valor do respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidagao;

viii) Elaborar e manter atualizada a relagdo cronologica de todas as operagdes realizadas por conta
do Fundo;

ix)  Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do Fundo;

X) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislagdo aplicavel e dos
documentos constitutivos do Fundo, designadamente no que se refere a politica de investimentos,
nomeadamente a aplicacdo de rendimentos, a politica de distribuigdo dos rendimentos, ao calculo do
valor, & emissdo, ao resgate, ao reembolso, alienagdo e extingdo de registo das unidades de

participacdo e a matéria de conflito de interesses;
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xi) Enviar anualmente a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (doravante “CMVM”) um
relatério sobre a fiscalizagdo desenvolvida e informar imediatamente aquela entidade de
incumprimentos detetados que possam prejudicar os participantes;
xii) Informar imediatamente a Entidade Gestora da alteragdo dos membros do seu érgdo de
administragdo, devendo aquela entidade notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteragéo;
xii) Assegurar 0o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do Fundo, em especial da
rececdo de todos os pagamentos efetuados pelos participantes ou em nome destes no momento da
subscri¢do das unidades de participacdo e do correto registo de qualquer numerério do Fundo em
contas abertas num banco central, numa instituicdo de crédito da Unido Europeia ou num banco
autorizado num pais terceiro, ou noutra entidade da mesma natureza no mercado relevante onde
sao exigidas contas em numerario, nos termos da legislagéo aplicavel;
xiv) Avaliar o comportamento da Entidade Gestora e da qualidade da informagdo que lhe for
transmitida, mediante, designadamente visitas presenciais, a acordar com a Entidade Gestora, ou
envio por escrito de pedidos de esclarecimentos.
1.2 Todos os dados e informagdes que a Entidade Gestora solicite ao Banco a propésito do Fundo, e
dos quais necessite para exercer a sua atividade, ser-lhe-do disponibilizados num prazo maximo de 10
(dez) dia uteis apds a solicitagdo, por correio eletrénico ou fisico, naquele caso, para o enderego
eletrénico comunicado por escrito ao Banco e, neste caso, para a morada que consta do presente
Contrato, aqui se incluindo, nomeadamente:
i)  Extratos mensais com a posigao integrada do Fundo junto do Banco e histérico de movimentos
ocorridos;
i) Avisos quanto a exercicio de todos os direitos associados a instrumentos financeiros, bem
como avisos de execucdo de ordens e langamentos de operagdes sobre titulos;
i) Acesso ao website do Banco, através de disponibilizagdo de nome de utilizador e password
especifica para visualizagdo de contas e movimentos ocorridos nas contas do Fundo, sujeito a

aceitagdo pela Entidade Gestora de contrato préprio e autbnomo.
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1.3 Quando solicitado pela Entidade Gestora para efeitos de analise do desempenho do Banco
enquanto entidade depositaria, 0 Banco disponibilizara toda a informagao solicitada, designadamente os
documentos elaborados no ambito das alineas (vii) e (viii) da Clausula 2.1, por correio eletrénico ou
fisico, naquele caso, para o enderego eletrénico comunicado por escrito ao Banco e, neste caso, para a
morada que consta do presente Contrato.

c) Condigdes relativas a sua substituicdo

A substituicdo do Depositario depende da autorizagdo da CMVM e é devidamente informada aos

Participantes nos termos da Lei.

5. As Entidades Comercializadoras
a) A Entidade Responsavel pela colocagdo das unidades de participagdo do Fundo, junto dos
Investidores é a Entidade Gestora;

b) O Fundo é comercializado na sede da Entidade Gestora.

6. Os Peritos Avaliadores de Iméveis

Os imoveis detidos pelo Fundo sdo avaliados por, pelo menos, dois peritos independentes, com uma
periodicidade minima de 12 (doze) meses, previamente a aquisi¢do ou alienagao de ativos, sempre que
ocorra uma alteragdo significativa do seu valor, nomeadamente a alteragdo da classificagdo do solo e
previamente a qualquer aumento ou redugédo de capital, fuséo ou a liquidagdo em espécie. Esta ainda
sujeita a avaliagdo por peritos, nos mesmos termos, a execugao de projetos a construcao, previamente ao
inicio do projeto, e em caso de aumento, reducdo de capital, ciséo ou liquidagédo do Fundo, com uma

antecedéncia maxima de 3 (trés) meses.

Os peritos avaliadores do patriménio do Fundo s&o os seguintes:

e Aguirre Newman Portugal - Consultoria, Lda - PAI/2006/0004;

¢ Anténio Manuel Nunes do Vale - PAI/2003/0046;

e CBRE - Consultoria e Avaliagao de Iméveis, Unipessoal, Lda - PAI/2006/0001;
e CPU - Consultores de Avaliagao, Lda - PAI/2003/0014;
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e Cushman & Wakefield - Consultoria Imobiliaria, Unipessoal, Lda - PAI/2006/0007;

o Engivalor - Consultoria e Avaliagdes de Engenharia, Lda - PAI/2003/0047;

e Fast Value, Lda - PAI/2006/0026;

e Eng. Gongalo Amaral do Nascimento Rodrigues - PAI/2009/0046

e J. Curvelo, Lda — PAI/2003/0036;

e JM. Oliveira e Costa — Avaliagdes Consultadoria e Projectos de Engenharia, Lda -
PAI/2011/0057

e Eng. Jodo Ferreira Lima — Avaliag&o Imobiliaria, Unipessoal, Lda. - PAI/2011/0048;

e Jones Lang Lasalle (Portugal) - Sociedade de Avaliagdes Imobiliarias, Unipessoal, Lda -

PAI/2006/0009;

e  Lourivaz - Engenharia e Ambiente, Lda - PAI/2011/0060;

e Neves Carneiro — Consultores, Lda - PAI/2011/0081;

o Novimed Servigos — Servigos Imobiliario, Lda - PAI/2010/0040;

e Eng. Nuno Miguel Guimarées Nunes do Vale - PAI/2006/0034

e  Prime Yield - Consultadoria e Avaliagao Imobiliaria, Lda - PAI/2005/0013;

e Right Value, Avaliagéo e Consultoria Imobiliaria Lda. - PAI/2009/0044;

e Eng.AJulieta Maria de Macedo Aguiar - PAI/2003/0024;

e Eng.° Francisco Manuel de Castro Machado Espregueira - PAI/2008/0035;

e Rui Manuel Alves Gongalves Silva - PAI/2013/0005;

o Silvia Alexandra Serejo Mateus - PAI/2014/0058

e BRICK - Servigos de Engenharia, Lda. - PAI/2009/0048

7. O Auditor

O auditor responsavel pelo relatério de auditoria do Fundo é a Sociedade BDO & ASSOCIADOS,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, LDA., com o n° 20161384, representada pelo Dr. Pedro
Manuel Aleixo Dias (ROC n.° 20160361), com sede na Avenida da Republica, n°® 50 - 10° 1069-211

Lisboa.
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CAPITULOII
POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO
COLETIVO E POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de Investimento do Fundo
1.1. Politica de Investimento
a) O Fundo tem como objetivo alcangar, numa perspetiva de médio e longo prazo, uma valorizagéo
crescente de capital, em obediéncia a s&o os critérios de seguranca, rentabilidade e liquidez, através da
constituicao e gestdo de uma carteira de valores e ativos predominantemente imobiliarios, nos termos da
lei e do presente Regulamento. Neste contexto, a administragdo do Fundo por conta e no interesse
exclusivo dos participantes tem em vista a maximizacao do valor das participagdes e dos rendimentos a
distribuir aos participantes e o bom desempenho das respetivas finalidades econémicas, sociais €
financeiras.
b) Sem prejuizo do numero 1.4 do presente Capitulo o Fundo pode investir:
i. No desenvolvimento de projetos de construcdo destinados a logistica, comércio, habitagéo, e
servicos para posterior venda ou arrendamento.
ii. Em imbveis urbanos ou suas fracdes autbnomas, para valorizagdo ou para arrendamento,
consoante as condigbes de mercado.
ii. Em prédios rusticos ou mistos, ndo desenvolvendo investimento florestal, mas sim destinados a
constituir uma clara aposta no desenvolvimento e alargamento de zonas urbanas.
iv. Em participagdes em sociedades imobiliérias.
v. Em unidades de participagéo de outros fundos de investimento imobiliario.
c) Acessoriamente, o Fundo pode investir a sua liquidez em numerario, depdsitos bancarios,
certificados de deposito, unidades de participagéo de fundos de tesouraria e valores mobiliarios emitidos
ou garantidos por um Estado-Membro da Comunidade Europeia com prazo de vencimento residual

inferior a 12 meses.
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d) O Fundo podera contrair divida como forma de financiamento do seu ativo, sempre que o retorno
esperado da(s) operagédo(6es) se mostre vantajoso para os Participantes. O nivel de endividamento ndo
estara sujeito a qualquer limite.
e) O Fundo poderé utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco cambial e de taxa
de juro, nos termos previstos do n° 2 do presente Capitulo.
f) Dentro da Politica de Investimento, 0 Fundo ndo estara limitado nos seguintes itens, pelo que:
i.  Oinvestimento em prédios rusticos ou mistos pode ascender até 100% do ativo total do Fundo;
ii. O Fundo podera investir em projetos de construgdo um valor que pode atingir até 100% do seu
ativo total;
ii. O peso de um s6 imovel podera representar até 100% no ativo total do Fundo;
iv. O Fundo pode manter, até 100% do seu ativo total, contratos de arrendamento com uma mesma
entidade.
g) O Fundo no representa um produto financeiro de promocéo de caracteristicas ambientais e/ou sociais
elou de governacdo, nem tem como objetivo explicito, direto e/ou indireto, investimentos sustentaveis,
para efeitos do artigo 8.° e 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de
27 de novembro de 2019.
h) As caracteristicas ambientais e/ou sociais e/ou de governagdo podem ser definidas como:
i) Ambientais: caracteristicas relacionadas com a qualidade e bom-funcionamento do meio
ambiente e dos sistemas naturais, tais como a qualidade do ar, da &gua e do solo, carbono e
clima, ecologia e biodiversidade, emissdes de CO2 e mudangas climéaticas, eficiéncia energética,
escassez de recursos naturais e gestdo de residuos.
i) Sociais: caracteristicas relacionadas com os direitos, bem-estar e interesses dos individuos e
comunidades, tais como os direitos humanos, condi¢gdes e habitos de trabalho, educagao,
igualdade de género, e proibigdo de trabalho infantil e forgado.
i) Governagdo: caracteristicas relacionadas com as boas praticas de governo de empresas e
outras entidades nas quais a Sociedade Gestora investe, tais como a independéncia e supervisio

dos conselhos de administracdo, as boas praticas e transparéncia, a remuneragdo dos
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administradores, os direitos dos funcionarios, a estrutura de gestéo, e as medidas aplicadas para

combater a corrupgdo e 0 mau uso de informag&o privilegiada.
i) Tendo em conta a politica de investimento e o conjunto de instrumentos financeiros elegiveis nos quais
0 Fundo pode investir, podem surgir riscos em matéria de sustentabilidade que podem causar um impacto
negativo no desempenho do Fundo a longo prazo. Para reduzir e mitigar tais riscos, a Entidade Gestora
toma em consideragéo os fatores de sustentabilidade e riscos no seu processo de tomada de decisdes de
investimento, avaliando e gerindo impactos negativos potenciais sobre os fatores de sustentabilidade, nos
termos da sua Poliica de Sustentabilidade, disponivel no seu sitio Internet

http://lynxassetmanagers.com/pt/sobre-o-seu-futuro/informacao-regulamentar/ .

1.2. Parametro de referéncia do mercado imobiliario (Benchmark)

Na gestdo do Fundo ndo é adotado nenhum paréametro de referéncia.

1.3. Limites ao Investimento e de Endividamento

a) De Investimento — O valor dos imdveis e ativos equiparaveis ndo pode representar menos de dois
tercos do ativo total do Fundo.

b) O investimento em unidades de participagéo de outros Fundos tera como limite 25% do ativo total
do Fundo.

c) A Entidade Gestora ndo pode relativamente ao conjunto de Fundos que administre adquirir mais
de 25% das unidades de participagédo de um organismo de investimento Imobiliario.

d) O investimento em participagdes em sociedades imobiliarias esta limitado a 25% do seu ativo
total.

e) O Fundo podera contrair divida como forma de financiamento do seu ativo, sempre que o retorno
esperado da(s) operagdo(0es) se mostre vantajoso para os Participantes. O nivel de

endividamento n&o estara sujeito a qualquer limite.
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f) O Fundo podera ainda obter crédito ou aceitar a prestacdo de garantias junto dos seus
Participantes nos termos e para os efeitos do disposto na alinea b) do n.° 2 do artigo 149.° do

RGOIC.

1.4. Caracteristicas Especiais do Organismo de Investimento Coletivo

O Fundo pode investir em prédios rusticos ou mistos.

2. Instrumentos Financeiros, Derivados, Reportes e Empréstimos
a) A Entidade Gestora s6 pode utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco
cambial e de taxa de juro.
b) A exposi¢do resultante aos ativos subjacentes dos instrumentos financeiros derivados tera como
limite maximo o valor do ativo total do Fundo, podendo o Fundo estar exposto a uma Unica
contraparte.
c) A exposigao resultante aos ativos subjacentes dos instrumentos financeiros derivados ndo pode

ser superior ao valor do patriménio liquido do Fundo.

3. Valorizagao dos ativos

3.1. Momento de referéncia da valorizagédo
a) O valor da unidade de participagéo € calculado mensalmente e determina-se pela divisdo do
valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagéo em circulagéo. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo, & soma dos valores que o integram, o montante de comissdes
e encargos até ao momento da valorizagdo da carteira.

b) O valor das unidades de participagéo sera calculado reportado as dezoito horas do Ultimo dia do
més respetivo, pela Entidade Gestora, utilizando para o efeito a Ultima cotagdo conhecida e

divulgada a essa hora.
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3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da Unidade de Participagao
a) Os imbveis acabados sdo valorizados no intervalo compreendido entre o respetivo valor de
aquisicdo e a média simples do valor atribuido pelos respetivos peritos avaliadores nas avaliagdes
efetuadas.
b) Os iméveis adquiridos em regime de compropriedade s&o valorizados no ativo do Fundo sendo a
responsabilidade na proporgé@o da parte por este adquirida, respeitando a regra constante da alinea
anterior.
c) Os iméveis adquiridos em regime de permuta s&o avaliados no ativo do Fundo pelo seu valor de
mercado, sendo a responsabilidade decorrente da contrapartida respetiva, inscrita no passivo do
Fundo, e registada ao preco de custo ou de construgao.
d) Os projetos de construgdo séo periodicamente reavaliados no ativo do Fundo pela Entidade
Gestora na proporgéao do grau de acabamento dos mesmos e suportados pelos relatorios de evolugéo
e execugao de obra apresentados pela entidade fiscalizadora.
e) A contribuicdo dos imoveis adquiridos nos termos da alinea c) para efeitos do cumprimento dos
limites previstos na lei deve ser aferida pela diferenga entre o valor inscrito no ativo e aquele que figura
Nno passivo.
f) As unidades de participagdo de fundos de investimento s&o avaliadas ao Ultimo valor divulgado ao
mercado pela Entidade Gestora, exceto no caso de unidades de participagdo admitidas a negociagéo
em mercado regulamentado as quais se aplica o disposto em g).
g) Os restantes ativos sé@o avaliados ao prego de fecho do mercado mais representativo e com maior
liquidez onde os valores se encontrem admitidos a negocia¢do, ou na sua falta, de acordo com o
disposto no RGOIC.
h) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados utilizando o cambio indicativo
divulgado pelo Banco de Portugal, com exceg¢éo para aqueles cujas divisas ndo se encontrem cotadas,
caso em que se utilizardo os cambios obtidos ao meio-dia de Lisboa, através da consulta dos sistemas

de informagao internacionalmente reconhecidos.
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4. Comissoes e encargos a suportar pelo Fundo
4.1. Comissao de gestao
a) Sem prejuizo de outros direitos que lhe sejam atribuidos pela lei ou por este Regulamento, a
Entidade Gestora tem direito a cobrar mensal e postecipadamente uma comissédo de gestéo calculada
sobre o valor do ativo total do Fundo, apurado com referéncia ao ultimo dia de cada més a suportar
pelo Fundo e destinada a cobrir todas as despesas de gestéo.
b) Pelo exercicio da sua atividade, a Entidade Gestora cobrara uma comiss@o de gestdo anual
nominal fixa, calculada sobre o valor do ativo total do Fundo no Ultimo dia do més, sendo liquidada
mensal e postecipadamente. A comissdo resulta da aplicagdo da seguinte tabela de incidéncia
parcelar;
l. 0,4 % para o valor do ativo total do Fundo até 10.000.000 euros
ll.  0,3% para o valor do ativo total superior aos 10.000.000 euros cap — Até levantamento da
Licenca de Construgdo a aplicagdo dos fatores de calculo da Comissdo de Gestdo acima

referidos ficam limitados em valor absoluto ao montante de 3.750€/més.

4.2. Comissao de deposito

a) Sem prejuizo de outros direitos que lhe sejam atribuidos pela lei ou por este Regulamento, o
Depositario tem o direito a cobrar ao Fundo pelos seus servicos uma comissdo mensal e
postecipadamente, correspondente a uma taxa anual de 0,08%, calculada diariamente sobre o valor do

ativo do Fundo, antes de comissdes e taxas de supervisao.

4.3. Outros encargos

Para além dos encargos de gestdo e de depdsito, o Fundo suportara ainda todas as despesas
decorrentes da compra e venda de valores, bem como as despesas e outros encargos documentados
que tenham de ser feitos no cumprimento das obrigagdes legais. Serdo suportados pelo Fundo os

seguintes encargos:
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a) Despesas relativas as compras e vendas de iméveis por conta do Fundo, incluindo as comissdes
de mediac&o e respetivas avaliagdes patrimoniais obrigatorias;

b) Despesas relativas ao arrendamento de imoveis por conta do Fundo, incluindo as respetivas
comissdes de mediagdo, uma vez concretizado o negdcio;

c) Custos e encargos decorrentes da elaboragdo de projetos, fiscalizagdo de obras, licengas e
outros custos inerentes a construgdo, promogédo e desenvolvimento de projetos de construgéo
elou reabilitagdo de imoveis, que integrem ou venham a integrar o patriménio do Fundo;

d) Encargos de manutencdo e conservacdo ou da realizagdo de benfeitorias em iméveis e
equipamentos pertencentes ao Fundo;

e) Todos os encargos com atos notariais ou registrais inerentes aos bens que integram o patriménio
do Fundo;

f) Custos com publicages obrigatdrias;

g) Custos de auditorias e revisdes de contas relativas ao Fundo;

h) Custas judiciais bem como honorarias de advogados e solicitadores referentes a ativos do Fundo;

i) Despesas de condominio, incluindo a vigilancia, seguros e outras despesas a que 0s
proprietarios dos iméveis estejam obrigados;

j) Despesas provenientes da colocagdo e manutengdo de contadores de agua, eletricidade ou gas
que sejam imputadas ao proprietario;

k) Custos com publicidade inerentes a promogéo de bens do Fundo;

[) Taxas de saneamento relativas a iméveis que fagam parte do patriménio do Fundo;

m) Comissbes bancérias que ndo recaiam no ambito da fungdo do banco depositario e de
corretagem, taxas de bolsa e de operagdes fora de bolsa, bem como outros encargos relativos a
compra e venda de valores mobiliarios que integrem ou venham a integrar o patriménio do fundo;

n) Impostos e taxas que sejam devidos pela transacdo e detengdo de valores mobiliarios e
imobiliarios integrantes do patrimonio do Fundo;

o) Taxa de Supervisdo da CMVM;

p) Outros custos diretamente conexos com o patriménio do Fundo.
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5. Politica de distribuicio de rendimentos

a) O Fundo caracteriza-se pela distribui¢éo parcial de rendimentos aos participantes, desde que
salvaguardada a liquidez, a solvabilidade e a solidez financeira do Fundo.

b) Incidéncia. A distribuicdo parcial de rendimentos incide sobre parte dos proveitos liquidos
correntes deduzidos dos encargos gerais de gestdo e acrescidos ou diminuidos, consoante 0s
casos, dos saldos da conta de regularizacdo de rendimentos respeitantes a exercicios
anteriores e dos resultados transitados, de acordo com a politica de distribui¢do definida pela
Assembleia de Participantes e pela Sociedade Gestora.

c) Periodicidade. A periodicidade da distribuicdo sera anual, caso existam rendimentos a
distribuir, ocorrendo a sua realizag&o, por crédito nas contas dos participantes. No entanto, a
Assembleia de participantes, podera definir outra periodicidade, tendo em conta os interesses
do Fundo.

d) Deliberagdo de distribuicdo de rendimentos. A Sociedade Gestora poderd, atentas as
oportunidades de reinvestimento, quando o interesse dos participantes o recomendar e ap6s
deliberagdo da Assembleia de Participantes, excecionalmente, deliberar ndo distribuir os
rendimentos.

e) A Entidade Gestora podera, contudo, quando o interesse dos Participantes o recomendar, proceder
a distribuicao extraordinaria de rendimentos das aplicacées do Fundo desde que tal seja aprovado em

Assembleia de Participantes.

CAPITULO I
UNIDADES DE PARTICIPAGAO E CONDIGOES DE SUBSCRIGAO, TRANSFERENCIA,
RESGATE OU REEMBOLSO
1. Caracteristicas gerais das unidades de participagdo
1.1. Definicao

As unidades de participagéo representam quotas-partes, iguais, do patriménio do Fundo.
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1.2. Forma de representagao
a) As unidades de participagdo néo tém valor nominal.

b) As unidades de participagdo sdo meramente escriturais, podendo, porém, a Entidade Gestora, em
qualquer momento, optar pela sua representagdo em certificados nominativos ou ao portador, de acordo

com o disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios.

2. Valor da unidade de participagao

2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participagéo, para efeitos de constituicio do Fundo foi de 1000 Euros.

2.2. Valor para efeitos de subscri¢gao

Dado tratar-se de um organismo de investimento imobilidrio fechado, s6 podem ser realizadas
subscrigdes em aumentos de capital. O valor de subscri¢do das unidades de participagéo resultantes do
aumento de capital sera feito pelo valor patrimonial do dia de liquidagdo do pedido de subscrigao.

2.3. Valor para efeitos de resgate

Dado tratar-se de um organismo de investimento imobiliario fechado, s6 podem ser realizadas resgates
em redugdes de capital ou na liquidagdo do organismo de investimento imobiliario. O valor de resgate
das unidades de participagédo resultantes da reducéo de capital ou da liquidagdo do Fundo sera feito

pelo valor patrimonial do dia de liquidac&o do organismo de investimento imobiliario.

3. Condigoes de subscri¢do e de resgate
3.1. Periodos de subscri¢do e de resgate

A subscri¢ao do capital inicial do Fundo devera obedecer ao seguinte:

a. A subscrigdo do capital inicial do Fundo devera ocorrer entre o dia da recegdo da notificagéo da
autorizagdo de constituigdo do Fundo pela CMVM e a data em que tenha lugar o primeiro dos seguintes
eventos: (i) termine 0 90° dia seguinte ao inicio do periodo de subscri¢ao; (i) seja subscrita a totalidade

das unidades de participagao postas a subscri¢éo.

b. A Entidade Gestora devera informar os subscritores da ocorréncia da situagao referida em (i) do

nlmero anterior.
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c. Aliquidagéo financeira devera ter lugar no dia util seguinte ao termo da subscri¢&o inicial.

3.2. Subscrigoes e resgates em numerario ou em espécie

E permitida a subscricdo em espécie, desde que o correspondente valor de incorporagao dos iméveis a
serem integrados no patriménio do Fundo seja inferior ao valor apurado por avaliagbes previamente
realizadas e que a mesma tenha sido autorizada por todos os participantes.

Nos resgates poderd proceder-se & liquidagdo em espécie mediante autorizagdo de todos os
Participantes.

4. Condigdes de Subscrigdo

4.1. Minimos de subscrigao

O numero minimo de unidades de participagdo a subscrever &€ o correspondente ao montante de
€15.000 (quinze mil euros).

4.2. Comissoes de subscrigdo
N&o sera cobrada qualquer comissao de subscri¢ao.

4.3. Boletim de subscri¢ao

Apbs a verificagdo da capacidade de subscrigdo pela Entidade Gestora, a qualidade de Participante &
confirmada pelo Depositario mediante a aceitagdo de um boletim de subscrigdo, o qual deve conter os
seguintes elementos:

a) Identificagdo do subscritor;

b) Indicagéo do montante da subscri¢do e do nimero de unidades subscritas;

c) Declaragéo de aceitagdo das disposi¢des deste Regulamento.

4.4. Data da subscrigado efetiva

A subscri¢do realizar-se-a como efetiva quando a importancia correspondente ao prego de emissao for
integrado no ativo do Fundo, isto &, no dia util seguinte ao da data do termo do periodo de aumento de
capital, data em que o respetivo valor é por um lado debitado ao Participante que adquire Unidades de
Participag&o e, por outro, incorporado no valor global do Fundo.

5. Condigoes de resgate

5.1. Comissoes de resgate

Nao sera cobrada comissao de reembolso.
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5.2. Pré-aviso

Se na Assembleia de Participantes for deliberada a prorrogagéo do prazo de duragdo do Fundo, o
reembolso aos subscritores que a tenham votado desfavoravelmente sera efetuado 5 dias Uteis a contar
da data considerada como final do periodo inicialmente previsto de duragdo do fundo, com base no
Ultimo valor divulgado para a unidade de participagdo. Caso se torne necessario a venda de valores
imobiliarios para se proceder ao reembolso, este sO tera lugar 5 dias Uteis ap6s a concretizagdo da

venda, ndo podendo, no entanto, exceder um ano ap6s a data do pedido.

CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGAGOES DOS PARTICIPANTES

a) Sem prejuizo de outros direitos que lhes sejam conferidos pela lei ou por este regulamento, os
participantes tém os seguintes direitos:
i. Direito & quota-parte dos valores que integram o Fundo, de acordo com o numero de
unidades de participagao de que sejam titulares;

ii. Ao reembolso das unidades de participagdo, correspondente a quota-parte do valor liquido
global do Fundo, em caso de liquidagéo;

ii. Desde que solicitada, a informagdo pormenorizada sobre o patriménio do Fundo, nos
termos da lei, através dos documentos de prestagéo de contas;

iv. A pronunciarem-se em Assembleia de Participantes, sempre que para isso forem
convocados;

v.  Direito ao resgate das unidades de participag¢éo, os Participantes que, por escrito, tenham
manifestado estar contra a prorrogagéo da duragéo do Fundo;

vi. Serem ressarcidos pela Entidade Gestora dos prejuizos sofridos sempre que, em
consequéncia de erros imputaveis aquela, ocorridos no processo de valorizagdo e
divulgagéo do valor da unidade de participagéo, a diferenga entre o valor que deveria ter
sido apurado de acordo com as normas aplicaveis e o valor efetivamente utilizado nas

subscrigdes e reembolsos seja igual ou superior, em valor absoluto, a 0,5% do valor da
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unidade de participacdo, sem prejuizo do exercicio do direito de indemnizacdo que lhe
seja reconhecido, nos termos gerais de direito;

vii.  Receber os montantes devidos nos termos da alinea anterior num periodo ndo superior a
30 dias apds a detegéo do erro, sendo tal procedimento individualmente comunicado aos
mesmos dentro de idéntico prazo;

vii. ~ Obter o Regulamento de Gest&o junto da Sociedade Gestora ou do Banco Depositério,
antes da subscrigao do Fundo.

b) A subscrigdo de unidades de participagdo implica a aceitagdo do regulamento de gestdo e
confere a Entidade Gestora os poderes necessarios para realizar os atos de administracdo do
Fundo.

CAPITULO V
CONDIGOES DE LIQUIDAGAO DO CAPITAL DO FUNDO
Liquidagao do Fundo

a) Quando os participantes do Fundo assim o exigirem por deliberagdo em assembleia, aprovada
por maioria de 75% dos votos correspondentes a totalidade das participagbes, devera a
Sociedade Gestora proceder a liquidagdo e partilha do Fundo, procedendo de imediato a
comunicagao do facto a CMVM e a respetiva publicagao, no sistema de difusdo de informag&o da
CMVM, indicando o prazo previsto para o termo do processo de liquidag3o.

b) O reembolso das unidades de participagdo deve ocorrer no maximo de um ano a contar da data
de inicio da liquidagao do Fundo.

c) Podera proceder-se a liquidagdo em espécie mediante autorizagdo da totalidade dos

Participantes.
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CAPITULO VI
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO FECHADO

a) O capital investido na subscrigdo inicial, na aquisi¢do de valores imobiliarios e mobiliarios foi de
€11.000.000 (onze milhdes de euros) e encontra-se dividido em 11.000 unidades de participagdo com o
valor inicial de subscrigdo de €1.000,00 (mil euros) cada.

b) Foi realizado o aumento do capital, pelo montante de €1.350.000,00 (um milh&o, trezentos e
cinquenta mil euros), em 05/06/2018, ficando o Fundo com o seu valor representado por 11.866,8601
Unidades de Participagao, com o valor unitario de €1.556,8783 (mil quinhentos e cinquenta e seis euros
virgula oitenta e sete oitenta e trés céntimos).

Sob proposta fundamentada da Entidade Gestora e na defesa dos interesses dos Participantes, poderdo
ser realizados aumentos e redugbes de capital, nos seguintes termos e sem prejuizo das condicdes
legalmente previstas. Mediante deliberagdo da Assembleia de Participantes, que devera fixar consoante
o tipo de operagéo:

Aumento de Capital:

* 0 montante do aumento de capital

* 0s periodos de subscri¢do das unidades de participagéo emitidas em razdo do aumento de capital;

+ as condigdes de participagdo no aumento de capital e a eventual existéncia de direito de preferéncia
dos Participantes na subscricao das unidades de participagao a emitir.

Redugdes de Capital:

* 0 montante da redug&o de capital;

+ as condigdes e o prazo de realizagéo da redugéo do capital efetuar-se-a tendo em conta a situagéo e a
liquidez patrimonial do Fundo.

Em caso de aumento de capital do Fundo o limite de iméveis e de outros ativos equiparaveis deve ser
respeitado no prazo de 1 ano a contar da data do aumento de capital, relativamente ao montante do
aumento.

E permitida a “liquidagdo em espécie” nos atos de aumento, reducao e liquidacdo do Fundo desde que a

mesma tenha sido autorizada por todos os Participantes.
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c) O Fundo foi autorizado pela CMVM em 29 de dezembro de 2009, tendo a duragéo inicial de 10 anos,
contados a partir da data da sua constituicao, prorrogavel por periodos subsequentes de 10 anos desde

que deliberada em Assembleia de participantes e aprovada pela CMVM.

d) As unidades de participagdo ndo seréo negociadas em mercado regulamentado nem em sistema de
negociacao multilateral;

e) Tém o direito de participar na Assembleia de Participantes todos os detentores de unidades de
participacdo do Fundo, cabendo a cada Participante tantos votos como quantas as unidades que
possuir.

i) Compete a Entidade Gestora a convocagdo da Assembleia de Participantes por carta
registada com aviso de rececdo, com o minimo de trinta dias de antecedéncia, sem
prejuizo da aplicagdo do disposto no numero 1 do art.’ 54.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais.

i) A Assembleia de Participantes podera deliberar desde que estejam presentes ou
representados participantes que detenham pelo menos dois ter¢os das unidades de
participacdo do Fundo. As deliberacdes serdo tomadas quando aprovadas por maioria
absoluta de votos representados na Assembleia, sem prejuizo do disposto no n.° 1 do
Capitulo V.

i) Compete a Assembleia de Participantes, sem prejuizo das competéncias da Entidade
Gestora, pronunciar-se e deliberar sobre as seguintes matérias:
1. O aumento das comissdes que constituem encargo do Fundo;

i. A modificagdo substancial da politica de investimentos do Fundo;
ii. A modificagdo da politica de distribuicdo dos resultados do Fundo;
iii. O aumento e reducdo do capital do Fundo;

iv. A prorrogacao do prazo de duragéo do Fundo;

2. Asubstituicdo da Entidade Gestora;
3. Liquidacdes em espécie;

iv) A liquidagdo do Fundo, nos termos previstos no presente Regulamento de Gestéo.
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No caso de subscrigdo incompleta no final do periodo de oferta, 0 Fundo ficara reduzido ao numero de
unidades de participagéo e ao montante efetivamente subscrito, ndo podendo, no entanto, ser inferior a
5.000.000€, montante exigido desde o primeiro dia de atividade do Fundo.
No caso da subscricdo exceder o nimero de unidades de participagdo e o montante inicialmente
previsto para a constituicdo do Fundo, devera ser efetuado o rateio entre os Participantes das unidades
de participacao a subscrever.
f) A subscri¢do inicial decorre por fases ao longo dos primeiros dois anos e meio de vida do Fundo;
g) Néo existem garantias, prestadas por terceiros, de reembolso de capital ou de pagamento de
rendimentos;
h) O Fundo liquida-se no seu vencimento caso ndo seja deliberada a sua prorrogagédo em Assembleia
de Participantes e obtida a respetiva aprovagéo pela CMVM;
i) Outra informagao:
Comité Consultivo
a) O Fundo tem um Comité Consultivo, com caracter meramente consultivo, composto por
representantes eleitos em Assembleia de Participantes e por igual nimero de elementos designados
pela Entidade Gestora.
b) Competira a Entidade Gestora, por sua iniciativa, a convocagéo do Comité Consultivo, mediante o
envio de carta registada com aviso de rece¢do a cada um dos membros do Comité Consultivo com a
antecedéncia minima de 8 dias relativamente a data da respetiva realizagéo.
c) O Comité Consultivo emitira o parecer assente num minimo de dois ter¢os dos seus membros.
d) Competira ao Comité Consultivo inter alia:

i. Acompanhar as atividades da Entidade Gestora, nomeadamente a tomada de decis6es quanto

a investimentos e desinvestimentos relevantes do Fundo e tomada de decisdes quanto a
financiamentos;
ii. Apreciar as informagdes que a Entidade Gestora presta sobre 0 andamento dos processos de

promocao e construgao imobiliaria;
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iii. Dar parecer, em matéria de investimentos, sempre que tal lhe for solicitado pela Entidade

Gestora.

PARTE Il
INFORMAGAO ADICIONAL EXIGIDA NOS TERMOS DO ANEXO I, ESQUEMA A,
PREVISTO NO N.° 2 DO ARTIGO 158° DO REGIME GERAL

CAPITULO |

OUTRAS INFORMAGOES SOBRE A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informagoes sobre a Entidade Gestora
a. Os Orgaos Sociais da Entidade Gestora sdo compostos pelos seguintes membros:
Conselho de Administracao
Presidente — Jo&o Frederico Lino de Castro
Vogais:
Pedro Maria da Camara Pina de Sousa Mendes,
Anténio Carlos Moreira Aranha Furtado de Mendonga,
Guilherme Luis Cabral da Camara Borba (designado por GLCCB, Unipessoal Lda. para
desempenhar o cargo em nome proprio)
Conselho Fiscal
Presidente — Pedro Manuel Natério do Nascimento Souto
Vogais:
Maria Ana Correa Mendes Teixeira Diniz Antunes Barradas
Pedro Manuel de Morais Sarmento Pinto Gongalves
Suplente — Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira
Revisor Oficial de Contas

KRESTON & ASSOCIADOS - SROC, LDA.
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Mesa de Assembleia Geral

Presidente: Antonio Correia de Oliveira Noronha e Andrade

Secretario: Claudia Aline Rodrigues Loureiro Pereira Ferreira de Nobrega
As principais fungdes exercidas pelos membros do Conselho de Administracéo fora da Entidade Gestora
sa0 as seguintes:

Jodo Frederico Lino de Castro

Presidente do Conselho de Administragdo da LYNX HOLDING - SGPS, S.A.

Administrador da MULTILEM — DESIGN E CONSTRUCAO DE ESPACOS, S.A.

Administrador da INCORMATE — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

Gerente da MULTILEM - PROMOGOES IMOBILIARIAS, LIMITADA

Gerente da LINO DE CASTRO, HORTA E COSTA & ASSOCIADOS - SOCIEDADE DE

ADVOGADOS, RL

Administrador da DESTAKALICERCE, S.A.

Administrador da ENVOLVEQUACOES, S.A.

Gerente da NAIRN, UNIPESSOAL LDA.

Gerente da COLLOQUIAL PRODIGY UNIPESSOAL LDA.

Gerente da ASSERTIVEBRIDGE UNIPESSOAL LDA.

Gerente da INVERNESS, UNIPESSOAL, LDA.

Pedro Maria da Camara Pina de Sousa Mendes

Gerente da Pluripoint — Consultoria de Gestéo, Sociedade Unipessoal, Lda

Vogal do Conselho de Administragdo da LYNX HOLDING SGPS, S.A.

Antonio Carlos Moreira Aranha de Furtado Mendonga

Gerente da ZENITHPROFILE UNIPESSOAL, LDA.

Gerente da ROMANTIC MESSAGE UNIPESSOAL, LDA.

Administrador Unico da LYNX CORPORATE S.A.

Administrador da LYNX HOLDING SGPS, S.A.
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Guilherme Luis Cabral da Camara Borba
Administrador da DESTAKALICERCE, S.A.
Administrador da LYNX HOLDING SGPS, S.A.
Administrador da ENVOLVEQUACOES, S.A.
Gerente da MIl CAPITAL, UNIPESSOAL LDA.
Gerente da CASA AGRICOLA JULIO BORBA, LDA.
Gerente da NAIRN, UNIPESSOAL LDA.
Gerente da COLLOQUIAL PRODIGY UNIPESSOAL LDA.
Gerente da BFL PORTUGAL, UNIPESSOAL LDA.
Gerente da ASSERTIVEBRIDGE UNIPESSOAL LDA.
Gerente da INVERNESS, UNIPESSOAL, LDA.
Gerente da SOC AGRICOLA E CINEGETICA DA BASTARDA LDA.
Gerente da FOUR REP - REPRESENTACAO FISCAL LDA.
Gerente da GLCCB, UNIPESSOAL LDA.
Administrador da AGRICOLA DO CONCHOSO S.A.
Gerente da OBRA NA FORJA LDA.
b. Relagdes de Grupo com outras Entidades Gestoras:
A Entidade Gestora é detida em 100% pela LYNX HOLDING SGPS, S.A., ndo detendo esta qualquer
participagdo noutra Entidade Gestora.
c. Outros Fundos Geridos pela Entidade Gestora:
Para além do OIC aqui Regulamentado, a Entidade Gestora gere ainda os Fundos constantes no Mapa
do anexo no final deste Regulamento de Gestéo.
d. Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer dulvidas relativas ao organismo de
investimento coletivo:
Morada: Avenida Duque de Avila n.° 185, 4.°D, 1050 — 082 Lisboa
Endereco eletronico: operacoes@lynxassetmanagers.com

Telefone: 21.153.40.90
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2. Consultores de Investimento

A Entidade Gestora e o Fundo, ndo recorrem a prestacdo de servicos de consultoria de investimento.

3. Auditor

O auditor responsavel pelo relatério de auditoria do Fundo ¢ a BDO & ASSOCIADOS, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, LDA., com o n° 20161384, representada pelo Dr. Pedro Manuel Aleixo
Dias (ROC n.° 20160361), com sede na Avenida da Republica, n° 50 - 10° 1069-211 Lisboa.

4. Autoridade de Supervisdo

A autoridade de supervisdo do Fundo é a Comissao de Mercados de Valores Mobiliarios.

CAPITULO Il
DIVULGAGAO DE INFORMAGAO
1. Valor da unidade de participagao
a) A Entidade Gestora procede a divulgagéo do valor mensal das unidades de participagdo no
sistema de difusé@o de informagéo da CMVM e nas suas instalagdes, a quem o solicitar.
b) O valor da unidade de participagéo € calculado e divulgado mensalmente com referéncia ao Ultimo
dia de cada més.
2. Consulta da Carteira
A Entidade Gestora divulgara mensalmente, no Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM, a
discriminagdo dos valores que integram o Fundo, bem como o respetivo valor liquido global e o nimero
de unidades de participagdo em circulagdo, de harmonia com as normas emitidas pela CMVM.
3. Documentagao
a) Toda a documentacéo relativa ao Fundo podera ser solicitada junto da Entidade Gestora, bem
como aos balcdes do Banco Depositério.
b) A Entidade Gestora publicara um aviso no Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM,
informando que se encontram a disposi¢éo dos Participantes o Relatério Anual do Fundo, o qual

podera ser enviado sem quaisquer encargos.
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4. Relatério e Contas
O Fundo encerrara as suas contas no dia 31 de dezembro de cada ano, sendo o respetivo Relatorio

Anual publicado nos trés meses seguintes a essa data.

CAPITULO Il
EVOLUGAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO
COLETIVO

Informagéo n&o aplicavel ao Fundo Fechado.

CAPITULO IV
PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O ORGANISMO DE INVESTIMENTO
COLETIVO

Informagéo n&o aplicavel ao Fundo Fechado.

CAPITULO YV
REGIME FISCAL

1. Tributacdo do organismo de investimento coletivo e dos Participantes
a) Imposto sobre o rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”)

O organismo de investimento coletivo, doravante Fundo, é tributado, a taxa geral de IRC, que no ano de
2015 se encontra fixada em 21%, sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao resultado liquido
do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais € mais-valias obtidas, bem como
dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissoes

que revertam a seu favor.
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As mais-valias de iméveis adquiridos antes de 1 de julho de 2015 séo tributadas nos termos do regime
em vigor até 30 de Junho de 2015 na proporgdo correspondente ao periodo de detengdo daqueles
ativos até 30 de Junho de 2015, enquanto as mais-valias apuradas com os restantes ativos adquiridos
antes de 1 de Julho de 2015 s&o tributadas nos termos do regime em vigor até 30 de Junho de 2015,

considerando-se, para este efeito, como valor de realizagdo, o valor de mercado a 30 de Junho de 2015.

O Fundo esta, ainda, sujeito as taxas de tributagdo autdnoma em IRC legalmente previstas, mas
encontra-se isento de qualquer derrama estadual ou municipal. Adicionalmente, pode deduzir os
prejuizos fiscais apurados aos lucros tributaveis, caso os haja, de um ou mais dos 12 periodos de
tributacdo posteriores. A deducéo a efetuar em cada um dos periodos de tributagdo ndo pode exceder o

montante correspondente a 70% do respetivo lucro tributavel.

b) Imposto do Selo

Trimestralmente € devido Imposto do Selo sobre 0 ativo liquido global do Fundo, a taxa de 0,0125%.
2 Tributacao dos Participantes

No que diz respeito a tributagdo dos Participantes, o regime fiscal aplicavel assenta numa logica de
“tributacdo a saida”. A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos
rendimentos gerados a partir de 1 de julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmisséo
onerosa da unidade de participagdo é dada pela diferenga entre o valor de realizagéo e o valor de
aquisi¢do/subscricdo da unidade de participagdo, exceto quanto a unidade de participagdo
adquiridas/subscritas antes de 1 de Julho de 2015, em que a valia apurada no resgate ou transmisséo
onerosa da unidade de participagdo, é dada pela diferenca entre o valor de realizagéo e o valor da
unidade de participagao que reflita os pregos de mercado de 30 de Junho de 2015, salvo, no caso das

transmissdes, se o0 valor de aquisigao tiver sido superior.
2.1 Pessoas Singulares

a. Residentes i.e. (titulares de unidades de participacao residentes em territorio portugués)
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i. Rendimentos obtidos fora do &mbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola Os
rendimentos distribuidos pelo Fundo e os rendimentos obtidos com o resgate de unidade de
participagdo e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retengéo na fonte, a taxa liberatéria
de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento. Os rendimentos obtidos com a
transmissdo onerosa de unidade de participagéo estao sujeitos a tributagdo auténoma, a taxa de

28%, sobre a diferenga positiva entre as mais € as menos valias do periodo de tributagéo.
ii. Rendimentos obtidos no @mbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retengéo na fonte, a taxa liberatéria de

28%, tendo a retengéo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmisséo onerosa de unidade de participagao
concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos Codigos de IRC e de Imposto

sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS).
b. Nao residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de unidade de
participagdo sdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa liberatoria de 10%, podendo o Participante optar

pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmisséo onerosa de unidade de participagdo sdo sujeitos a tributagéo

autonoma a taxa de 10%.
2.2 Pessoas Coletivas
a. Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o
imposto retido a natureza de imposto por conta. Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate
ou a transmissé@o onerosa da UP concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do

Cadigo do IRC.
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Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando
auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isencdo parcial e respeitem a rendimentos de
capitais, caso em que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a reten¢do na fonte, com carater

definitivo, a taxa de 25%.
b. Nao residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC, enquanto rendimentos de capitais, bem como os rendimentos
decorrentes de operagdes de resgate de unidade de participagéo, estdo sujeitos a retencdo na fonte, a
titulo definitivo, a taxa liberatéria de 10%. Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de

unidade de participagdo estdo sujeitos a tributagdo autdnoma, a taxa de 10%.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais
favoravel ou detidos, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas singulares
residentes em territdrio portugués, os rendimentos decorrentes das unidades de participacdo estdo
sujeitos a tributacéo a taxa de 35%, por retengdo na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou
tributagdo autonoma, no caso de rendimentos auferidos com o regaste ou com a transmissé@o onerosa

da unidade de participacgao.

3. Em sede de Imposto Municipal sobre Transmissdes Onerosas e Imposto de Selo nas

aquisicoes

Sao aplicaveis as taxas gerais de Imposto Municipal sobre Transmissdes Onerosas e imposto de selo

nas aquisicoes de imoveis pelo Fundo.

4. Em sede de Imposto Municipal sobre Iméveis

Sao aplicaveis as taxas gerais de Imposto Municipal sobre Iméveis dos prédios integrados no Fundo.
5. Em sede de Imposto de Selo sobre as Comissoes de gestao e deposito

E devido Imposto do Selo sobre a Comisséo de gestéo e de depdsito, & taxa legal aplicavel.
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Notas informativas:

1. O presente regime fiscal é aplicavel a partir de 01 de julho de 2015.

2. A descricdo do regime fiscal do Fundo e dos seus Participantes, acima efetuada, n&o dispensa a

consulta da legislagdo em vigor sobre a matéria nem constitui garantia de que tal informagéo se

mantenha inalterada.

3. O enquadramento aqui expresso néo obriga as autoridades fiscais ou judiciarias e ndo garante que

essas entidades nao possam adotar posi¢des contraria.

Anexo A

MAPA DE OIC GERIDOS PELA ENTIDADE GESTORA A 31 AGOSTO DE 2021

Denominagao

Tipo

Politica de Investimento

VLGF em Euros

N.° de
Participan

tes

LYNX Defensivo
— Fundo de
Investimento

Mobiliario Aberto

Fundo de
Investimento
Mobiliario Aberto

de Tesouraria Euro

O Fundo orienta a sua politica de investimento para
ativos de elevada liquidez. O Fundo investe
predominantemente, e num minimo de 60% do seu valor
global, em obrigagoes e Titulos da Divida publica de
taxa fixa e variavel com maturidade residual inferior a 60
meses, Bilhetes do Tesouro, Papel Comercial,
Certificados de Deposito e Depositos Bancarios. O
Fundo detém, em permanéncia, entre 50% e 85% do seu
valor liquido global investido em valores mobiliarios,
instrumentos do mercado monetario e depdsitos
bancarios com prazo de vencimento residual inferior a 12
meses, ndo podendo os depositos bancarios exceder 50%

do valor.

1.665.167,54€
(31/08/2021)

26

LYNX Valor —
Fundo Especial de
Investimento

Aberto Flexivel

Fundo Especial de
Investimento
Aberto Flexivel,
com duragdo

indeterminada.

O Fundo ¢ denominado em EUR e tem como objetivo a
obtencdo de rendibilidades anuais positivas através de
uma carteira diversificada de ativos financeiros com
gestao flexivel, dispostos pela sua volatilidade. O Fundo
investira de forma flexivel nos ativos
predominantemente denominados em EUR: Agdes,
Obrigagoes, Derivados sobre Commodities, Divisas e
Fundos de Investimento, dentro dos seguintes limites
maximos calculados sobre o0 VLGF.

A exposi¢do de ativos do fundo, quer direta, quer
indiretamente, sera efetuada maioritariamente nos
mercados da Unido Europeia, dos Estados Unidos e do

Japdo, ndo ficando vedada a possibilidade de investir

2.135.393,03€
(31/08/2021)

27
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noutros mercados, nomeadamente, mercados emergentes
quer da América Latina, quer da Asia.
O Fundo ndo apresenta qualquer garantia de capital nem
de rendimento.
PRINCIPE REAL
O Fundo dirigira preferencialmente o seu investimento
FUNDO DE
N para o desenvolvimento de projetos de construgdo ou
REABILITACAO Fundo Especial De
reabilitagdo de imoveis, em que pelo menos 75% dos
URBANA - Fundo Investimento 67.727.797,93€
seus ativos serdo bens imoveis sujeitos a agdes de 1
Especial de Imobiliario (31/08/2021)
reabilita¢do realizadas nas areas de reabilitagdo urbana,
Investimento Fechado
podendo ainda e por acréscimo investir em prédios
Imobiliario
rusticos.
Fechado
O Fundo ¢ denominado em EUR e tem como objetivo a
obtencdo de rendibilidades anuais positivas através de
uma carteira diversificada de ativos financeiros com
LYNX Prudente —
Fundo Especial de | gestdo flexivel, dispostos pela sua volatilidade. Em
Fundo de 2.299.525,99€
Investimento fungdo da politica de investimentos seguida, o Fundo 19
Investimento (31/08/2021)
Alternativo Aberto | podera estar exposto ao mercado acionista ou ao
Alternativo Aberto
mercado obrigacionista, ou podera ainda ter uma
exposigdo significativa ao mercado imobiliario ou ao
mercado de Commodities
O Fundo tem uma politica de investimento flexivel,
Discovery Fund —
podendo investir em diversos ativos financeiros,
Fundo de Fundo Especial de
dispostos pela sua volatilidade. O Fundo pode investir 11.980.885,58€
Investimento Investimento 59
em agdes, obrigacoes, derivados sobre commodities, (31/08/2021)
Alternativo Aberto Aberto Flexivel
instrumentos de mercado monetario e outros fundos de
Flexivel
investimento.
FUNDO
ESPECIAL DE O Fundo dirigira preferencialmente o seu investimento
Fundo Especial de
INVESTIMENTO para o desenvolvimento de um projeto de construgéo
. Investimento 19.033.271,28 €
IMOBILIARIO imobiliaria de habitagdo para posterior venda ou 1
N Imobiliario (31/08/2021)
FECHADO SAO arrendamento, podendo ainda e por acréscimo investir
i Fechado
JOSE DE em prédios rusticos.
RIBAMAR
O Fundo dirigira preferencialmente o seu investimento
COLINVEST -
na aplicagdo das poupangas recebidas dos Participantes
FUNDO Fundo Especial de
no investimento efetuado no mercado imobiliario de
ESPECIAL DE Investimento
imoveis, em que pelo menos 75% dos seus ativos serdo 12.377.631,28€ 5
INVESTIMENTO Imobiliario
, bens imoveis sujeitos a agdes de reabilitagao realizadas (31/08/2021)
IMOBILIARIO Fechado
nas areas de reabilitagdo realizadas nas areas de
FECHADO
reabilita¢do urbana.
O Fundo dirigira preferencialmente o seu investimento
DOMUS
na aplicagdo das poupangas recebidas dos participantes
CAPITAL —
Fundo Especial de | no investimento efetuado no mercado imobiliario
FUNDO
Investimento procurando, através da sua politica de investimentos, 7.047.977,31 €
ESPECIAL DE 3
Imobiliario criar condigdes de rentabilidade, seguranga e liquidez, (31/08/2021)
INVESTIMENTO
, Fechado ndo privilegiando nenhuma area em particular da
IMOBILIARIO
atividade imobiliaria.
FECHADO
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O Fundo dirigira preferencialmente o seu investimento
BF INVEST - ) ) o
na aplicagdo das poupangas recebidas dos Participantes
FUNDO Fundo Especial de
) no investimento efetuado no mercado imobiliario
ESPECIAL DE Investimento 9.179.221,09€
procurando, 4
INVESTIMENTO Imobiliario ) ) . ) ) (31/08/2021)
, através da sua politica de investimentos, criar condi¢des
IMOBILIARIO Fechado
de rentabilidade,
FECHADO o
seguranca e liquidez.
A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
STAKECORP — ) ) ) ) ] )
Fundo de Capital e valorizagdo, mediante o investimento em capital 64.791.767,34€
Fundo de Capital . . . . o 2
doRi de Risco proprio e capital alheio. Dentro destes principios o Fundo (30/06/2021)
e Risco
assume-se claramente como um Fundo com espectro de
investimento multissectorial.
A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
EDMONT ) ) ) ) ] )
Fundo de Capital e valorizagdo, mediante o investimento em capital 1.260.841,41€
CAPITAL - Fundo ) ) ) ) ) ) 1
) ) de Risco proprio e capital alheio. Dentro destes principios o Fundo (31/08/2021)
de Capital de Risco
assume-se claramente como um Fundo com espectro de
investimento multissectorial.
A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizagdo, mediante o investimento em capital
) proprio e capital alheio. Dentro destes principios o Fundo
HOSPITALITY Fundo de Capital 94.270.085,65€ 1
assume-se claramente como um Fundo com espectro de
CAPITAL - Fundo de Risco (30/06/2021)
. . investimento multissectorial, mas com especial relevo
de Capital de Risco
nos sectores do imobiliario, hoteleiro, exploragido
hoteleira e atividades conexas.
A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
SOPHIA ) ) ) ) ] )
Fundo de Capital e valorizagdo, mediante o investimento em capital 1.698.253,72€
CAPITAL - Fundo ) ) ) ) ) ) 1
de Risco proprio e capital alheio. Dentro destes principios o Fundo (30/06/2021)
de Capital de Risco
assume-se claramente como um Fundo com espectro de
investimento oportunistico.
A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizag@o, mediante o investimento em capital
AMCORP — Fundo Fundo de Capital . . . o 9.254.324,31€ 1
) ) ) proprio e capital alheio. Dentro destes principios o Fundo
de Capital de Risco de Risco (30/06/2021)
assume-se claramente como um Fundo com espectro de
investimento oportunistico.
A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
) ) ) ) ) 5.761.859,24€
VILLANOVA — e valorizagdo, mediante o investimento em capital
. Fundo de Capital . . . o (30/06/2021) 1
Fundo de Capital d proprio e capital alheio. Dentro destes principios o Fundo
e Risco
de Risco assume-se claramente como um Fundo com espectro de
investimento oportunistico.
A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
NEST CAPITAL ) ) o ) )
Fundo de Capital de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento 51.757.153,14€
FUND — Fundo de . . . . . . 149
) ) de Risco e valorizagdo, mediante o investimento em capital (30/06/2021)
Capital de Risco ) ) )
proprio e capital alheio.
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Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

TIM CAPITAL —
Fundo de Capital

de Risco

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizag@o, mediante o investimento em capital
proprio e capital alheio.

Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

35.454.653,21€
(30/06/2021)

PLANALTO
CAPITAL - Fundo
de Capital de Risco

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizag@o, mediante o investimento em capital
proprio e capital alheio.

Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

13.536.133,57€
(30/06/2021)

CV CAPITAL —
Fundo de Capital

de Risco

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizag@o, mediante o investimento em capital
proprio e capital alheio.

Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

7.727.62783€
(30/06/2021)

COLUMBUS
CAPITAL - Fundo
de Capital de Risco

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizagdo, mediante o investimento em capital
proprio e capital alheio.

Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

27.180.228,72€
(30/06/2021)

JOYN
VENTURES -
Fundo de Capital

de Risco

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizag@o, mediante o investimento em capital
proprio e capital alheio.

Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

1.728.915,31€
(30/06/2021)

LIGI — Fundo de
Capital de Risco

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizag@o, mediante o investimento em capital
proprio e capital alheio.

Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

5.615.239,66€
(30/06/2021)

11

WEST SIDE -
Fundo de Capital

de Risco

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizagdo, mediante o investimento em capital

proprio e capital alheio.

2.606.898,05€
(30/06/2021)
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Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

ESCOCIA - Fundo
de Capital de Risco

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizagdo, mediante o investimento em capital
proprio e capital alheio.

Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

5.879.055,64€
(30/06/2021)

SANTA GEMA —
Fundo de Capital

de Risco

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizag@o, mediante o investimento em capital
proprio e capital alheio.

Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico.

5.742.644,34€
(30/06/2021)

IMOBILIARIA
DAS
AMOREIRAS —
SICAFI, S.A.

SICAFI

A Politica de Investimentos do Fundo tem como objetivo
a aplicag@o dos valores recebidos dos Acionistas no
investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, do comércio e escritorios, e bem assim tendo
como atividades principais de atuagio a compra e venda

de imdveis, a reabilitagdo e o arrendamento.

32.634.062,87€
(31/08/2021)

SPLENDIMENSI
ON - SICAFI,
S.A.

SICAFI

A Politica de Investimentos do Fundo tem como objetivo
a aplicag@o dos valores recebidos dos Acionistas no
investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, do comércio e escritorios, e bem assim tendo
como atividades principais de atuagio a compra e venda

de imdveis, a reabilitagdo e o arrendamento.

21.716.571,88€
(31/08/2021)

EMINVEST —
FUNDO
ESPECIAL DE
INVESTIMENTO
IMOBILIARIO
FECHADO

Fundo Especial de
Investimento
Imobiliario

Fechado

O Fundo dirigira preferencialmente o seu investimento
na aplicagdo das poupangas recebidas dos participantes
no investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo privilegiando nenhuma area em particular da

atividade imobiliaria.

1.609.670,98€
(31/08/2021)
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GRAND BAY
RESIDENCES —
SICAFI, S.A.

SICAFI

A Politica de Investimentos do Fundo tem como objetivo
a aplicag@o dos valores recebidos dos Acionistas no
investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condi¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, do comércio e escritorios, e bem assim tendo
como atividades principais de atuagio a compra e venda

de imdveis, a reabilitagdo e o arrendamento.

36.733.889,90 €
(31/08/2021)

IMOPATRIMONI
O — SICAFL S.A.

SICAFI

A Politica de Investimentos do Fundo tem como objetivo
a aplicag@o dos valores recebidos dos Acionistas no
investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, do comércio e escritorios, e bem assim tendo
como atividades principais de atuagio a compra e venda

de imdveis, a reabilitagdo e o arrendamento.

43.980.160,91 €
(31/08/2021)

MAREC IMOB —
SICAFI, S.A

SICAFI

A Politica de Investimentos do Fundo tem como objetivo
a aplicag@o dos valores recebidos dos Acionistas no
investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, do comércio e escritorios, e bem assim tendo
como atividades principais de atuagio a compra e venda

de imdveis, a reabilitagdo e o arrendamento.

34.818.172,16 €
(31/08/2021)

URP URBAN
RENEW —
PROJETOS
IMOBILIARIOS —
SICAFI, S.A.

SICAFI

A Politica de Investimentos do Fundo tem como objetivo
a aplicagdo dos valores recebidos dos Acionistas no
investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, do comércio e escritorios, e bem assim tendo
como atividades principais de atuagdo a compra e venda

de imdveis, a reabilitagdo e o arrendamento.

4.104.082,49€
(30/06/2021)
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REAL CAPITAL —
FUNDO DE
CAPITAL DE
RISCO

Fundo de Capital

de Risco

A politica de aplicagdes do Fundo obedecera a critérios
de oportunidade, rentabilidade, potencial de crescimento
e valorizag@o, mediante o investimento em capital
proprio e capital alheio.

Dentro destes principios o Fundo assume-se claramente
como um Fundo com espectro de investimento

oportunistico

37.756.133,05 €
(30/06/2021)

ROOTS AND
CLIFFS — SICAFI,
S.A.

SICAFI

A Politica de Investimentos do Fundo tem como objetivo
a aplicagdo dos valores recebidos dos Acionistas no
investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, do comércio e escritorios, e bem assim tendo
como atividades principais de atuagio a compra e venda

de imdveis, a reabilitagdo e o arrendamento.

8.972737,86 €
(31/08/2021)

CAPITAL REAL I
- FUNDO
ESPECIAL DE
INVESTIMENTO
IMOBILIARIO
FECHADO

Fundo Especial de
Investimento
Imobiliario

Fechado

O Fundo dirigira preferencialmente o seu investimento
para o desenvolvimento de um projeto de construgéo
imobiliaria de habitagdo para posterior venda ou
arrendamento, podendo ainda e por acréscimo investir

em prédios risticos.

5.655.250,59€
(31/08/2021)

COINCIDENTDIS
COVERY -
SICAFI, S.A.

SICAFI

A Politica de Investimentos do Fundo tem como objetivo
a aplicag@o dos valores recebidos dos Acionistas no
investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, servigos, comércio, industria hotelaria ¢ lazer.,
e bem assim tendo como atividades principais de atuacdo
a compra e venda de imoveis, a reabilitagdo e o

arrendamento.

444.606,18€
(31/08/2021)

SUBSTANCIA
NUMERICA -
SICAFL S.A.

SICAFI

A Politica de Investimentos do Fundo tem como objetivo
a aplicagdo dos valores recebidos dos Acionistas no
investimento efetuado no mercado imobiliario
procurando, através da sua politica de investimentos,
criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, servigos, comércio, industria hotelaria ¢ lazer.,
e bem assim tendo como atividades principais de atuacdo
a compra e venda de imoveis, a reabilitagdo e o

arrendamento.

25.889.374,41 €
(31/08/2021)

RSNX - SICAFI,
S.A.

SICAFI

A Politica de Investimentos da SICAFI tem como
objetivo a aplicagdo dos valores recebidos dos Acionistas
no investimento efetuado no mercado imobiliario

procurando, através da sua politica de investimentos,

1.904.630,02€
(31/08/2021)
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criar condig¢des de rentabilidade, seguranca e liquidez,
ndo excluindo nenhuma area, em particular da atividade
imobiliaria, mas privilegiando, contudo, o segmento da
habitagéo, servigos, comércio, industria hotelaria ¢ lazer.,
e bem assim tendo como atividades principais de atuacdo
a compra e venda de imoveis, a reabilitagdo e o

arrendamento.

RTFQSJ - SICAFI,

A Politica de Investimentos da SICAFI tem como
objetivo a aplicagdo dos valores recebidos dos Acionistas
no investimento efetuado no mercado imobiliario, em
particular, em ativos em localiza¢des prime no territorio

nacional, procurando, através da sua politica de

11.520.504,63€

SICAFI 5
S.A. investimentos, criar condi¢des de rentabilidade, (31/08/2021)
seguranga e liquidez, ndo excluindo nenhuma area em
particular da atividade imobilidria, mas privilegiando,
contudo, o segmento da habitagdo, dos escritorios, do
comeércio, industria, hotelaria e lazer.
O Fundo dirigira preferencialmente o seu investimento
IMOVALUE - na aplicacgdo das poupangas recebidas dos participantes
FUNDO Fundo Especial de | no investimento efetuado no mercado imobiliario
ESPECIAL DE Investimento procurando, através da sua politica de investimentos, 5.687.606,75€
INVESTIMENTO Imobiliario criar condigdes de rentabilidade, seguranga e liquidez, (31/08/2021) ‘
IMOBILIARIO Fechado nao privilegiando nenhuma area em particular da
FECHADO atividade imobiliaria.
A Politica de Investimentos da SICAFI tem como
objetivo a aplicagdo dos valores recebidos dos Acionistas
no investimento efetuado no mercado imobiliario, em
CARISMATIRNA particular, em ativos em localiza¢des prime no territorio
nacional, procurando, através da sua politica de 23.047.562,31€
UTA - SICAFI, SICAFI 2
investimentos, criar condig¢des de rentabilidade, (31/08/2021)
SA- seguranga e liquidez, ndo excluindo nenhuma area em
particular da atividade imobilidria, mas privilegiando,
contudo, o segmento da habitagdo, dos escritorios, do
comeércio, industria, hotelaria e lazer.
N.° total de fundos 42 763,686,144.20

€
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